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ĨŅĴĸŜŅħńĭ 

ĕĦŃĪňŗŐĬĺőĬƟĴĔŅĶŀŀĔœĮĸĚĪŋĬŒĬĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻȮĵńĚĴňŐĬĺőĬƟĴŏĨŇĭőĨĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮĞŉŗĚȮĦȮœĨĶĴŅĽȮ0ȮĮƖȮ034.ȮȮ
īŋĶĔŇěœĪĵĴňĵŀħėĚėƟŅĚŏĚŇĬĸĚĪŋĬőħĵĨĶĚĕŀĚœĪĵŒĬĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻŀĵŌƞĪňŗȮ/.0,.ȮıńĬĸƟŅĬŏľĶňĵĠȮĽĶŀ,ȮőħĵĔĸŋƞĴĮĶŃŏĪĻĪňŗ
œĪĵŀŀĔœĮĸĚĪŋĬĽŌĚœħƟŐĔƞĔĸŋƞĴĮĶŃŏĪĻŀŅŏĞňĵĬȮőħĵŏĜıŅŃȮĽŇĚėőĮĶƢȮŏĴňĵĬĴŅĶƢȮŐĸŃŏĺňĵħĬŅĴȮĪńŘĚĬňŘĽƞĺĬŒľĠƞīŋĶĔŇě
œĪĵĸĚĪŋĬŒĬĽŅĕŅĔŅĶįĸŇĨĽŇĬėƟŅŀŅľŅĶŐĸŃŏėĶŊŗŀĚħŊŗĴȮĔŅĶĪŜŅŏľĴŊŀĚŐĶƞȮĔŅĶĭĶŇĔŅĶėƟŅĮĸňĔŐĸŃĭĶŇĔŅĶĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬ 

ħƟŅĬŏĻĶļģĔŇěőĸĔĴňĽńĠĠŅĦĲƘƨĬĨńĺŀĵƞŅĚĝńħŏěĬĨŅĴėĺŅĴĨƞŀŏĬŊŗŀĚĕŀĚĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĔŅĶėƟŅőĸĔȮ 
ĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĔŅĶĸĚĪŋĬĳŅėŏŀĔĝĬŐĸŃĔŅĶįĸŇĨĳŅėŀŋĨĽŅľĔĶĶĴȮŐĸŃĔŅĶĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬĕŀĚėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬ
įŌƟĭĶŇőĳėŐĸŃĔŅĶĸĚĪŋĬ ĕĦŃĪňŗŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀőĸĔȮĴňĪŇĻĪŅĚĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬľĸńĚěŅĔĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬĲƘƨĬĨńĺœħƟħňĔĺƞŅėŅħĔŅĶĦƢ 

őħĵĶĺĴȮėŅħĺƞŅŏĻĶļģĔŇěœĪĵŒĬĮƖȮ034.ȮěŃĕĵŅĵĨńĺœħƟħňȮěŅĔĔŅĶĭĶŇőĳėŐĸŃĔŅĶĸĚĪŋĬŒĬĮĶŃŏĪĻĪňŗ
ŏĶƞĚĨńĺĕŉŘĬȮĶĺĴĪńŘĚĔŅĶĽƞĚŀŀĔĪňŗĴňŐĬĺőĬƟĴĕĵŅĵĨńĺœħƟħňĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ5,.-7,.ȮĨŅĴĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚŏĻĶļģĔŇěőĸĔȮĶĺĴĩŉĚ
ĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬŐĸŃĽŇĬėƟŅőĳėĳńĦĤƢĪňŗĮĶńĭĨńĺĽŌĚĕŉŘĬȮŒĬĕĦŃĪňŗŏĽĩňĵĶĳŅıħƟŅĬĶŅėŅĵńĚŀĵŌƞŒĬŏĔĦĤƢħňȮőħĵȮŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀ
ŒĬĮƖȮ034.ȮėŅħĺƞŅěŃĕĵŅĵĨńĺĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ.,2-/,.ȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮĵńĚĴňėĺŅĴŏĽňŗĵĚěŅĔėĺŅĴœĴƞŐĬƞĬŀĬĕŀĚĬőĵĭŅĵĪŅĚ
ĔŅĶėƟŅĕŀĚĮĶŃŏĪĻėŌƞėƟŅľĸńĔȮŐĸŃĮƤĠľŅĳŌĴŇĶńģĻŅĽĨĶƢĪňŗĨŉĚŏėĶňĵħȮȮĪńŘĚĬňŘȮĬőĵĭŅĵĕŀĚĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢŒĬĮƖȮ2560  
ŏĬƟĬĔŅĶħŜŅŏĬŇĬĔŅĶŏĝŇĚĶŋĔȮŒĝƟŀŋĮĽĚėƢĨĸŅħŏĮƦĬĨńĺĬŜŅȮŐĸŃĽĶƟŅĚıńĬīĴŇĨĶĪŅĚĔŅĶėƟŅĪńŘĚŒĬĮĶŃŏĪĻŐĸŃĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻȮ 
ŒľƟĽŀħėĸƟŀĚĔńĭĽĩŅĬĔŅĶĦƢŐĸŃĴňĮĶŃĽŇĪīŇĳŅıȮŏıŊŗŀħŌŐĸĶŅėŅĽŇĬėƟŅŏĔļĨĶȮĸħėƞŅėĶŀĚĝňıȮĽƞĚŏĽĶŇĴŏĻĶļģĔŇěĪƟŀĚĩŇŗĬȮ
ıńĥĬŅįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶȮŐĸŃĽƞĚŏĽĶŇĴĔŅĶėƟŅĶŃľĺƞŅĚĮĶŃŏĪĻ 
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  ľĬƟŅȮ1 
 

  

/,ȮĽĩŅĬĔŅĶĦƢŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵ 

 /,/ȮĳŅıĶĺĴŏĻĶļģĔŇě 

ŏĻĶļģĔŇěœĪĵŒĬœĨĶĴŅĽȮ3ȮĕŀĚĮƖȮ0360ȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ4,3 ȮĽŌĚĽŋħŒĬĶŀĭȮ/6ȮœĨĶĴŅĽȮŒĬȮħƟŅĬĔŅĶ 
ŒĝƟěƞŅĵȮĴňĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬľĸńĔěŅĔĔŅĶĕĵŅĵĨńĺħňĨƞŀŏĬŊŗŀĚĕŀĚĔŅĶĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅĨŅĴĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚŏĻĶļģĔŇěőĸĔŐĸŃ
ĶŅėŅĽŇĬėƟŅőĳėĳńĦĤƢȮĔŅĶĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬĕŀĚĔŅĶĭĶŇőĳėĳŅėėĶńĺŏĶŊŀĬȮĔŅĶŒĝƟěƞŅĵĳŅėĶńģȮŐĸŃĔŅĶĸĚĪŋĬĶĺĴȮĕĦŃĪňŗ
ĔŅĶĽƞĚŀŀĔĭĶŇĔŅĶĵńĚĕĵŅĵĨńĺŒĬŏĔĦĤƢĪňŗħňȮŐĴƟĺƞŅěŃĝŃĸŀĸĚěŅĔœĨĶĴŅĽĔƞŀĬľĬƟŅȮŒĬħƟŅĬĔŅĶįĸŇĨ
ĳŅėŀŋĨĽŅľĔĶĶĴĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬĝńħŏěĬȮőħĵĕĵŅĵĨńĺĽŌĚĽŋħŒĬĶŀĭȮ/6ȮœĨĶĴŅĽȮĽŀħėĸƟŀĚĔńĭĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĔŅĶ 
ĽƞĚŀŀŀĔĽŇĬėƟŅŀŋĨĽŅľĔĶĶĴȮĽƞĺĬĽŅĕŅĔŅĶįĸŇĨĽŜŅėńĠŀŊŗĬȮŕȮŏĝƞĬȮĽŅĕŅėƟŅĽƞĚėƟŅĮĸňĔȮĽŅĕŅœĲĲƚŅȮĔƠŅĞȮŐĸŃ 
ĔŅĶĮĶŃĮŅȮŐĸŃĽŅĕŅĮĶŃĴĚĕĵŅĵĨńĺŏĶƞĚĕŉŘĬŏĝƞĬĔńĬȮĕĦŃĪňŗĳŅėŏĔļĨĶĕĵŅĵĨńĺĽŌĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮŐĨƞĝŃĸŀĸĚěŅĔœĨĶĴŅĽ
ĔƞŀĬľĬƟŅĞŉŗĚĕĵŅĵĨńĺĽŋħŒĬĶŀĭĴŅĔĔĺƞŅȮ/1ȮĮƖȮħƟŅĬĽŅĕŅőĶĚŐĶĴȮĽŅĕŅĕĬĽƞĚŐĸŃĽŊŗŀĽŅĶȮŐĸŃĔŅĶŏĚŇĬĵńĚĕĵŅĵĨńĺ 
ŒĬŏĔĦĤƢĪňŗħň 

ȮȮĨŅĶŅĚĪňŗ 1ȮŀńĨĶŅĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĪŅĚŏĻĶļģĔŇěœĪĵȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮ 

ĶƟŀĵĸŃ 0336 2559 
2559 2560 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

GDP 2,9 3,2 3,1 3,6 3,2 3,0 3,3 3,7 2,1 

ȮȮȮŏĔļĨĶȮ -3,8 0,6 -2,0 -0,4 0,9 3,0 5,7 15,8 7,7 

ȮȮȮĬŀĔĳŅėŏĔļĨĶ 3,6 5,7 3,7 3,9 3,2 3,1 3,1 2,7 1,6 

GDA SA,   1,0 1,1 0,4 0,5 1,3 1,3 /,. 

ĪňŗĴŅȮ8ȮĽŜŅĬńĔĚŅĬėĦŃĔĶĶĴĔŅĶıńĥĬŅĔŅĶŏĻĶļģĔŇěŐĸŃĽńĚėĴŐľƞĚĝŅĨŇ 

 /,0ȮĽĩŅĬĔŅĶĦƢŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅŒĬĮĶŃŏĪĻ 

 /,0,/ȮĽĩŅĬĔŅĶĦƢĶŅėŅ 

ŴŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀĵńĚĕĵŅĵĨńĺŏĮƦĬĭĺĔĨŇħĨƞŀĔńĬŏĮƦĬœĨĶĴŅĽĪňŗȮ4ȮĨŅĴŐĬĺőĬƟĴĶŅėŅıĸńĚĚŅĬȮ 
ĔŅĶĮĶńĭőėĶĚĽĶƟŅĚĳŅļňĽĶĶıĽŅĴŇĨŐĸŃėƞŅĔĶŃŐĽœĲĲƚŅŵ 

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ0ȮŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀĪńŗĺœĮȮœĨĶĴŅĽȮ/ȮĕŀĚĮƖȮ0337ȮůȮœĨĶĴŅĽȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034.Ȯ ȮȮ ȮȮȮȮȮȮȮȮľĬƞĺĵ8Ȯ#YoY 

 
0337 

2557 254. 

Q1 Q2 Q3 Q2 Q1 Q2 Q3 

ŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀĪńŗĺœĮ .,0 -0,5 0,3 0,3 0,7 1,3 .,/ 0,5 

ŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀıŊŘĬģŅĬ .,5 0,7 0,8 0,8 .,5 .,5 .,3 0,5 

ĪňŗĴŅȮ8ȮĽŜŅĬńĔĚŅĬĬőĵĭŅĵŐĸŃĵŋĪīĻŅĽĨĶƢĔŅĶėƟŅȮĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

ľĬƞĺĵ8Ȯ#YoYȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮ
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  ľĬƟŅȮ2 
 

  

ŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀĪńŗĺœĮŒĬœĨĶĴŅĽȮ3 ĮƖȮ2560  ĽŌĚĕŉŘĬŒĬŀńĨĶŅĪňŗŏĶƞĚĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ0,5 ěŅĔĶƟŀĵĸŃȮ0,10ȮĕŀĚœĨĶĴŅĽȮ
2 ĮƖȮ2560 őħĵŒĬœĨĶĴŅĽĪňŗįƞŅĬĴŅȮŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀĪńŗĺœĮĴňėĺŅĴŏėĸŊŗŀĬœľĺĶŅėŅĽŇĬėƟŅŐĸŃĭĶŇĔŅĶŏĮƦĬĶŅĵľĴĺħħńĚĬňŘȮ
ľĴĺħıŅľĬŃĔŅĶĕĬĽƞĚŐĸŃĔŅĶĽŊŗŀĽŅĶȮĶƟŀĵĸŃȮ1,70 ĞŉŗĚŏĮƦĬĔŅĶĽŌĚĕŉŘĬĕŀĚĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬŏĝŊŘŀŏıĸŇĚȮĶƟŀĵĸŃȮ6,60 
ŏĬŊŗŀĚěŅĔĔĸŋƞĴįŌƟįĸŇĨĬŘŜŅĴńĬħŇĭȮĞŅŀŋħŇŀŅĶŃŏĭňĵȮŐĸŃĶńĽŏĞňĵĴňŐįĬĕĵŅĵŏĺĸŅĸħĔŜŅĸńĚĔŅĶįĸŇĨěĬĩŉĚĽŇŘĬĮƖȮ2561 ěŅĔŏħŇĴ
ĪňŗĔŜŅľĬħœĺƟŒĬŏħŊŀĬĴňĬŅėĴȮ2561  ľĴĺħĔŅĶĭńĬŏĪŇĚȮĔŅĶŀƞŅĬȮĔŅĶĻŉĔļŅłȮĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ0,60 ěŅĔĔŅĶĮĶńĭĕŀĚ 
ėƞŅĔŅĶĻŉĔļŅ-ėƞŅŏĸƞŅŏĶňĵĬĕŀĚĶŃħńĭĴľŅĺŇĪĵŅĸńĵȮȮľĴĺħĔŅĶĨĶĺěĶńĔļŅŐĸŃĭĶŇĔŅĶĽƞĺĬĭŋėėĸȮĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ0,28  
ĵŅĽŌĭŐĸŃŏėĶŊŗŀĚħŊŗĴĴňŐŀĸĔŀŁŀĸƢĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ0,76 ěŅĔĔŅĶĮĶńĭőėĶĚĽĶƟŅĚĳŅļňĽĶĶıĽŅĴŇĨȮĕŀĚĽŋĶŅŐĸŃĵŅĽŌĭȮ 
ĴňįĸĭńĚėńĭŒĝƟĨńŘĚŐĨƞĺńĬĪňŗȮ16 ĔńĬĵŅĵĬȮ2560  ľĴĺħŏėĶŊŗŀĚĮĶŃĔŀĭŀŅľŅĶȮĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ0,61 ŐĸŃľĴĺħŏėĶŊŗŀĚħŊŗĴœĴƞĴň
ŐŀĸĔŀŁŀĸƢȮĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ0,66ȮĶĺĴĪńŘĚŀŅľŅĶĭĶŇőĳė-ŒĬĭƟŅĬȮŐĸŃĬŀĔĭƟŅĬȮĶƟŀĵĸŃȮ1,07ȮŐĸŃȮ1,13ȮĨŅĴĸŜŅħńĭȮ
ĕĦŃĪňŗĔĸŋƞĴŀŅľŅĶĽħĴňĶŅėŅĸħĸĚȮŏĬŊŗŀĚěŅĔįĸįĸŇĨĴňĴŅĔĔĺƞŅĝƞĺĚĮƖĪňŗįƞŅĬĴŅĪňŗĮĶŃĽĭĳńĵŐĸƟĚȮȮœħƟŐĔƞȮľĴĺħįńĔŐĸŃ
įĸœĴƟȮĸħĸĚĶƟŀĵĸŃȮ4,16ȮľĴĺħĕƟŅĺŐĮƚĚŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢěŅĔŐĮƚĚȮĸħĸĚĶƟŀĵĸŃȮ2,57 ŏĬŊŘŀĽńĨĺƢȮŏĮƦħœĔƞŐĸŃĽńĨĺƢĬŘŜŅȮĸħĸĚ
ĶƟŀĵĸŃȮ0,67 œĕƞŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢĬĴȮĶƟŀĵĸŃȮ2,92 

ȮŴħńĝĬňĶŅėŅįŌƟįĸŇĨĸħĸĚěŅĔœĨĶĴŅĽĔƞŀĬȮĕĦŃĪňŗħńĝĬňėƞŅĭĶŇĔŅĶĕĬĽƞĚĽŇĬėƟŅĪŅĚĩĬĬȮŐĸŃħńĝĬňĶŅėŅ
ĺńĽħŋĔƞŀĽĶƟŅĚȮĕĵŅĵĨńĺŏĸŖĔĬƟŀĵŵ 

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ1ȮħńĝĬňĶŅėŅįŌƟįĸŇĨȮħńĝĬňĶŅėŅĺńĽħŋĔƞŀĽĶƟŅĚȮŐĸŃħńĝĬňėƞŅĭĶŇĔŅĶĕĬĽƞĚĽŇĬėƟŅĪŅĚĩĬĬȮȮœĨĶĴŅĽȮ/ȮĕŀĚĮƖȮ0337Ȯ
ůȮœĨĶĴŅĽȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034.ȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮľĬƞĺĵ8Ȯ#YoYȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮ 

 
0337 

2557 254. 

Q1 Q2 Q3 Q2 Q1 Q2 Q3 

ħńĝĬňĶŅėŅįŌƟįĸŇĨ -/,0 -0,4 -/,2 -.,4 0,. 1,0 .,/ -.,3 

ħńĝĬňĶŅėŅĺńĽħŋĔƞŀĽĶƟŅĚ -0,5 -3,/ -0,0 -1,. -.,2 0,. -1,0 1,. 
ħńĝĬňėƞŅĭĶŇĔŅĶĕĬĽƞĚĽŇĬėƟŅĪŅĚĩĬĬ -0,1 -2,0 -1,/ -/,2 -.,1 0,0 0,8 1,2 

ĪňŗĴŅȮ8ȮĽŜŅĬńĔĚŅĬĬőĵĭŅĵŐĸŃĵŋĪīĻŅĽĨĶƢĔŅĶėƟŅȮĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

ħńĝĬňĶŅėŅįŌƟįĸŇĨȮœĨĶĴŅĽȮ1ȮĮƖȮ034.ȮħńĝĬňĶŅėŅĸħĸĚĶƟŀĵĸŃȮ.,3ȮőħĵĴňĮƤěěńĵľĸńĔěŅĔĶŅėŅĽŇĬėƟŅȮ
ľĴĺħįĸįĸŇĨŏĔļĨĶĔĶĶĴȮĸħĸĚĶƟŀĵĸŃȮ3,5ȮĨŅĴĔŅĶĸħĸĚĕŀĚĶŅėŅĽŇĬėƟŅĔĸŋƞĴįĸįĸŇĨĔŅĶŏĔļĨĶŐĸŃ
ĔĸŋƞĴĽńĨĺƢĴňĝňĺŇĨŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢȮĕĦŃĪňŗȮľĴĺħįĸŇĨĳńĦĤƢěŅĔŏľĴŊŀĚȮĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ2,5ȮěŅĔĽŇĬėƟŅĔĸŋƞĴĸŇĔœĬĨƢȮ
ĮƕőĨĶŏĸňĵĴŐĸŃĔƠŅĞīĶĶĴĝŅĨŇȮŐĶƞőĸľŃŐĸŃŐĶƞŀŊŗĬŕȮŐĸŃľĴĺħįĸŇĨĳńĦĤƢŀŋĨĽŅľĔĶĶĴȮĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ.,0Ȯ
ěŅĔĔŅĶĮĶńĭĨńĺĽŌĚĕŉŘĬĕŀĚĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĽŇĬėƟŅĪňŗŏĔňŗĵĺŏĬŊŗŀĚĔńĭĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬŏĮƦĬľĸńĔȮœħƟŐĔƞȮĔĸŋƞĴįĸŇĨĳńĦĤƢ
ĮƕőĨĶŏĸňĵĴȮĶƟŀĵĸŃȮ/0,/ȮĨŅĴėĺŅĴŏėĸŊŗŀĬœľĺĕŀĚĶŅėŅĨĸŅħőĸĔőħĵŏĜıŅŃĬŘŜŅĴńĬŏĝŊŘŀŏıĸŇĚȮŐĸŃ
įĸŇĨĳńĦĤƢĮƕőĨĶŏėĴňȮĔĸŋƞĴŏėĴňĳńĦĤƢŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢŏėĴňȮĶƟŀĵĸŃȮ.,3ȮŐĸŃĔĸŋƞĴįĸŇĨĳńĦĤƢĵŅĚŐĸŃıĸŅĽĨŇĔȮ 
ĶƟŀĵĸŃȮ/,0ĞŉŗĚŏĮƦĬȮȮĽŇĬėƟŅŀŋĨĽŅľĔĶĶĴĔĸŋƞĴŀŊŗĬŕȮĪňŗėĺŅĴŏėĸŊŗŀĬœľĺĶŅėŅĴňĪŇĻĪŅĚŏĮƦĬĭĺĔȮœħƟŐĔƞȮĽŇŗĚĪŀ
ŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢĽŇŗĚĪŀȮĶƟŀĵĸŃȮ.,/ȮœĴƟŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢěŅĔœĴƟȮĶƟŀĵĸŃȮ.,0ȮŏĵŊŗŀĔĶŃħŅļȮįĸŇĨĳńĦĤƢĔĶŃħŅļŐĸŃ



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ3 
 

  

ĽŇŗĚıŇĴıƢȮĶƟŀĵĸŃȮ/,4ȮőĸľŃĕńŘĬĴŌĸģŅĬŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢőĸľŃȮĶƟŀĵĸŃȮ0,0ȮŏėĶŊŗŀĚěńĔĶȮĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭŐĸŃ
ŀŋĮĔĶĦƢȮĶƟŀĵĸŃȮ.,5ȮĵŅĬıŅľĬŃŐĸŃŀŋĮĔĶĦƢȮĶƟŀĵĸŃȮ.,/Ȯ 

ħńĝĬňĶŅėŅĺńĽħŋĔƞŀĽĶƟŅĚȮŒĬœĨĶĴŅĽȮ1ȮĮƖȮ034.ȮĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ1,.ȮįĸěŅĔĔŅĶĽŌĚĕŉŘĬĕŀĚĶŅėŅĽŇĬėƟŅľĴĺħœĴƟ
ŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢœĴƟȮĶƟŀĵĸŃȮ2,1ȮŏĮƦĬľĸńĔŏĬŊŗŀĚěŅĔĶŅėŅĬŜŅŏĕƟŅœĴƟĮĶńĭĽŌĚĕŉŘĬĔĺƞŅĮƖĔƞŀĬĪňŗĶŅėŅĪĶĚĨńĺȮȮľĴĺħŏľĸŖĔŐĸŃ
įĸŇĨĳńĦĤƢŏľĸŖĔȮĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ/2,7ȮĨŅĴĔŅĶĮĶńĭĕŉŘĬĶŅėŅŒĬĨĸŅħőĸĔĽŌĚĨŅĴĶŅėŅĺńĨĩŋħŇĭȮœħƟŐĔƞȮĭŇĸŏĸŖĨȮĽŇĬŐĶƞŏľĸŖĔȮ
ŐĸŃŏĻļŏľĸŖĔȮľĴĺħĺńĽħŋĜŅĭįŇĺȮĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ/,2ȮěŅĔėĺŅĴĨƟŀĚĔŅĶŒĝƟŒĬĔŅĶĞƞŀĴŐĞĴĩĬĬĪňŗœħƟĶńĭėĺŅĴŏĽňĵľŅĵěŅĔ
ĬŘŜŅĪƞĺĴ 

ħńĝĬňėƞŅĭĶŇĔŅĶĕĬĽƞĚĽŇĬėƟŅĪŅĚĩĬĬȮœĨĶĴŅĽȮ1ȮĮƖȮ034.ȮĕĵŅĵĨńĺŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ/,0ȮěŅĔĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬĞŉŗĚ
ŏĮƦĬĨƟĬĪŋĬľĸńĔĕŀĚĔŅĶĕĬĽƞĚĪňŗĮĶńĭŏıŇŗĴĕŉŘĬĨŅĴĶŅėŅĨĸŅħőĸĔȮĶĺĴĪńŘĚĳŅĺŃĔŅĶĽƞĚŀŀĔĪňŗĕĵŅĵĨńĺĽŌĚĽŋħŒĬĶŀĭȮ33Ȯ
ŏħŊŀĬȮĮĶŃĔŀĭĔńĭĔŅĶĭĶŇőĳėȮŐĸŃĔŅĶįĸŇĨĽƞĚĽńĠĠŅĦĕĵŅĵĨńĺĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮĽƞĚįĸŒľƟėƞŅĭĶŇĔŅĶĕĬĽƞĚĕŀĚĪŋĔľĴĺħ 
ĔŅĶįĸŇĨŏıŇŗĴĕŉŘĬȮėŊŀȮľĴĺħįĸįĸŇĨŏĔļĨĶĔĶĶĴȮŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ/,4ȮěŅĔĔŅĶŏıŇŗĴĕŉŘĬĕŀĚįĸįĸŇĨŏĔļĨĶȮĮĻŋĽńĨĺƢ
ŐĸŃĮƙŅœĴƟȮĶƟŀĵĸŃȮ1,0Ȯ&ĕƟŅĺőıħȮĴńĬĽŜŅĮŃľĸńĚȮĩńŗĺŏľĸŊŀĚȮœĔƞĴňĝňĺŇĨȮŐĸŃœĴƟĵŅĚıŅĶŅ'ȮĕĦŃĪňŗįĸįĸŇĨěŅĔĔŅĶĮĶŃĴĚ
ĸħĸĚĶƟŀĵĸŃȮ.,/Ȯ&ĔŋƟĚĲŅĶƢĴ'ȮľĴĺħįĸŇĨĳńĦĤƢěŅĔŏľĴŊŀĚȮŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ/,4ȮěŅĔĔŅĶŏıŇŗĴĕŉŘĬĕŀĚĸŇĔœĬĨƢȮ
ĮƕőĨĶŏĸňĵĴŐĸŃĔƠŅĞīĶĶĴĝŅĨŇŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ/,5ȮŐĸŃŐĶƞőĸľŃŐĸŃŐĶƞŀŊŗĬŕŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ/,3Ȯ&ĵŇĮĞńĴȮŐĶƞŏĲĸħƢĽĮŅĶƢȮ
ľŇĬȮŐĸŃĪĶŅĵ'ȮŐĸŃȮľĴĺħįĸŇĨĳńĦĤƢŀŋĨĽŅľĔĶĶĴȮŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ.,4ȮőħĵĽŇĬėƟŅĽŜŅėńĠĪňŗŏıŇŗĴĕŉŘĬȮœħƟŐĔƞȮįĸŇĨĳńĦĤƢ
ŀŅľŅĶȮŏėĶŊŗŀĚħŊŗĴŐĸŃĵŅĽŌĭŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ/,4Ȯ&ĬŘŜŅĴńĬĮŅĸƢĴħŇĭȮĬŘŜŅŀńħĸĴȮĽŇĬėƟŅŀŋĮőĳėĭĶŇőĳė'ȮŏėĶŊŗŀĚœĲĲƚŅȮ
ŀŋĮĔĶĦƢŐĸŃŏėĶŊŗŀĚŀŇŏĸŖĔĪĶŀĬŇĔĽƢȮŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ.,5ȮŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢĮƕőĨĶŏĸňĵĴȮŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ/,1Ȯ&ĬŘŜŅĴńĬ
ŏĝŊŘŀŏıĸŇĚ'ȮŒĬĕĦŃĪňŗĽŇŗĚĪŀŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢĽŇŗĚĪŀȮĸħĸĚĶƟŀĵĸŃȮ/,0Ȯ&ŏĽŊŘŀįƟŅĽŜŅŏĶŖěĶŌĮ'ȮŐĸŃŏėĶŊŗŀĚěńĔĶȮĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭ
ŐĸŃŀŋĮĔĶĦƢȮĸħĸĚĶƟŀĵĸŃȮ.,7Ȯ&ŏėĶŊŗŀĚĨńħľĠƟŅ'ȮįĸŇĨĳńĦĤƢľĬńĚĲŀĔȮįĸŇĨĳńĦĤƢľĬńĚŐĸŃĶŀĚŏĪƟŅȮŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢ
ŀőĸľŃĶŅėŅœĴƞŏĮĸňŗĵĬŐĮĸĚȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶėŅħĺƞŅĽĩŅĬĔŅĶĦƢħƟŅĬĔŅĶĕĬĽƞĚěŃħňĕŉŘĬŏĮƦĬĸŜŅħńĭěŅĔ
ĮĶŇĴŅĦėŜŅĽńŗĚĞŊŘŀĪňŗěŃĴňĴŅĔĕŉŘĬŒĬĔŅĶĽĨŖŀėĽŇĬėƟŅŒĬĝƞĺĚŏĪĻĔŅĸĮƖŒľĴƞȮĶĺĴĩŉĚķħŌĔŅĶĪƞŀĚŏĪňŗĵĺȮįĬĺĔĔńĭ 
ĔŅĶĔĶŃĨŋƟĬĔŅĶĸĚĪŋĬĕŀĚĳŅėĶńģȮŐĸŃĔŅĶĮĸƞŀĵĽŇĬŏĝŊŗŀĕŀĚĽĩŅĭńĬĔŅĶŏĚŇĬĪňŗĴňĴŅĔĕŉŘĬ 

 /,0,0ȮėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬĨƞŀĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇě 

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ4ȮħńĝĬňėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬįŌƟĭĶŇőĳėȮŐĸŃħńĝĬňĳŅĺŃīŋĶĔŇěœĨĶĴŅĽȮ/ȮĕŀĚĮƖȮ0337ȮůȮœĨĶĴŅĽȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 0337 2557 254. 
Q1 Q2 Q3 Q2 Q1 Q2 Q3 Q4 

ħńĝĬňėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬįŌƟĭĶŇőĳė 14,2 14,6 13,3 14,1 15,/ 17,2 38,6 38,8  
ħńĝĬňĳŅĺŃīŋĶĔŇě 42,8 42,6 42,8 41,6 44,0 23,0 43,5 42,0  
ħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢĳŅĺŃīŋĶĔŇě 33,2 35,3 3/,0 33,3 35,3 4/,. 54,4 57,3  
ħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢĳŅĺŃīŋĶĔŇě
ĽƞĚŀŀĔ 36,4 33,3 34,0 4.,0 40,4 41,. 65,7 64,8 67,1 

ħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢėĺŅĴĽŅĴŅĶĩ 
ŒĬĔŅĶŐĕƞĚĕńĬĕŀĚįŌƟĽƞĚŀŀĔ 36,1 33,5 33,2 37,. 41,/ 37,/ 43,. 64,4 62,7 

ĪňŗĴŅȮ8ȮĽŜŅĬńĔĚŅĬĬőĵĭŅĵŐĸŃĵŋĪīĻŅĽĨĶƢĔŅĶėƟŅȮĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ4 
 

  

ħńĝĬňėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬįŌƟĭĶŇőĳėŒĬœĨĶĴŅĽȮ1ȮĮƖȮ034.ȮĴňėƞŅŏĜĸňŗĵŀĵŌƞĪňŗȮ16,6Ȯ&ĝƞĺĚŏħŊŀĬĔĶĔġŅėĴȮůȮĔńĬĵŅĵĬȮ
034.ȮĴňėƞŅŀĵŌƞĪňŗĶŃħńĭȮ16,4ȮȮ16,2ȮŐĸŃȮ17,3ȮĨŅĴĸŜŅħńĭ'ȮĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬěŅĔœĨĶĴŅĽĔƞŀĬľĬƟŅȮŐĨƞĵńĚŀĵŌƞĨŗŜŅĔĺƞŅĪňŗ 
ĶŃħńĭȮ3.ȮĽŃĪƟŀĬŒľƟŏľŖĬĺƞŅĮĶŃĝŅĝĬĵńĚœĴƞĴňėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬĨƞŀĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěȮőħĵŏĮƦĬįĸĔĶŃĪĭĴŅěŅĔȮľĬňŘėĶńĺŏĶŊŀĬĪňŗ
ĵńĚŀĵŌƞŒĬĶŃħńĭĽŌĚĽƞĚįĸŒľƟĮĶŃĝŅĝĬĴňėĺŅĴĶŃĴńħĶŃĺńĚĔŅĶŒĝƟěƞŅĵȮőħĵĔŜŅĸńĚĞŊŘŀĕŀĚėĶńĺŏĶŊŀĬĵńĚėĚĩŌĔĔħħńĬěŅĔĶŅĵœħƟ
ĳŅėėĶńĺŏĶŊŀĬĪňŗŀĵŌƞŒĬĶŃħńĭĨŗŜŅȮĮĶŃĔŀĭĔńĭȮėĺŅĴĽŅĴŅĶĩŒĬĔŅĶĝŜŅĶŃľĬňŘĕŀĚȮSMEsȮĪňŗĵńĚėĚŏľŖĬȮNPL ĽŌĚĕŉŘĬȮŐĸŃ 
ĔŅĶěńħĶŃŏĭňĵĭŐĶĚĚŅĬĨƞŅĚħƟŅĺįŇħĔġľĴŅĵȮĽƞĚįĸŒľƟĨĸŅħŐĶĚĚŅĬĨŉĚĨńĺĨƞŀĳŅėīŋĶĔŇěȮĬŀĔěŅĔĬňŘȮŐĬĺőĬƟĴĶŅėŅ
ĬŘŜŅĴńĬħŇĭĪňŗŏıŇŗĴĕŉŘĬȮĽƞĚįĸĨƞŀĔŅĶĮĶńĭĕŉŘĬėƞŅőħĵĽŅĶŏĶŊŀȮĪŜŅŒľƟĳŅĶŃėƞŅŒĝƟěƞŅĵĕŀĚĮĶŃĝŅĝĬŏıŇŗĴĕŉŘĬȮŀĵƞŅĚœĶĔŖħňȮ
ŏĻĶļģĔŇěœĪĵĴňŐĬĺőĬƟĴĕĵŅĵĨńĺĨƞŀŏĬŊŗŀĚěŅĔĔŅĶĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅȮĭĶŇĔŅĶȮŐĸŃȮĔŅĶĪƞŀĚŏĪňŗĵĺȮĪńŘĚĬňŘȮĴŅĨĶĔŅĶĳŅėĶńģěŃ
ŏĮƦĬŐĶĚĽĬńĭĽĬŋĬŀŋĮĽĚėƢŒĬĮĶŃŏĪĻȮĶĺĴĪńŘĚĔŅĶĔĶŃĨŋƟĬĔŜŅĸńĚĞŊŘŀĕŀĚĮĶŃĝŅĝĬįƞŅĬĴŅĨĶĔŅĶĨƞŅĚŕȮŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚ 

ŏĝƞĬŏħňĵĺĔńĬĔńĭĴŋĴĴŀĚĕŀĚįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶȮĪňŗĵńĚĴňėĺŅĴĔńĚĺĸĨƞŀĔŜŅĸńĚĞŊŘŀĳŅĵŒĬĮĶŃŏĪĻěŅĔĔŅĶĶŃĴńħĶŃĺńĚ
ĔŅĶŒĝƟěƞŅĵĕŀĚėĶńĺŏĶŊŀĬȮĔŅĶĸĚĪŋĬĳŅėŏŀĔĝĬĪňŗĲƘƨĬĨńĺĨŗŜŅĔĺƞŅėŅħĔŅĶĦƢȮėĺŅĴįńĬįĺĬĕŀĚŀńĨĶŅŐĸĔŏĮĸňŗĵĬȮĨƟĬĪŋĬ
ĮĶŃĔŀĭĔŅĶĽŌĚĕŉŘĬȮĕŅħŐėĸĬŐĶĚĚŅĬŐĸŃĺńĨĩŋħŇĭȮőħĵěŅĔįĸĔŅĶĽŜŅĶĺěĳŅĺŃīŋĶĔŇěŒĬœĨĶĴŅĽȮ1ȮĮƖȮ034.ȮıĭĺƞŅȮ
ħńĝĬňĳŅĺŃīŋĶĔŇěȮĴňėƞŅȮ20,.ȮĸħĸĚěŅĔœĨĶĴŅĽȮ0ȮĮƖȮ034.ȮŐĸŃėƞŅħńĝĬňĵńĚėĚĨŗŜŅĔĺƞŅĶŃħńĭȮ3.ȮĽŃĪƟŀĬŒľƟŏľŖĬĺƞŅ
įŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĵńĚœĴƞĴňėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬĨƞŀĳŅĺŃīŋĶĔŇě 

ŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĴňĴŋĴĴŀĚĪňŗŏĮƦĬĭĺĔĨƞŀĳŅĺŃīŋĶĔŇěȮŐĸŃŏĝŊŗŀĴńŗĬĺƞŅŏĻĶļģĔŇěœĪĵěŃĕĵŅĵĨńĺħň
ĕŉŘĬŒĬœĨĶĴŅĽȮ2ȮĕŀĚĮƖȮ034.ȮĽŃĪƟŀĬěŅĔȮħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢĳŅĺŃīŋĶĔŇěȮŀňĔȮ1ȮŏħŊŀĬĕƟŅĚľĬƟŅȮĴňėƞŅȮ35,1ȮĮĶńĭĨńĺħň
ĕŉŘĬěŅĔœĨĶĴŅĽĔƞŀĬľĬƟŅȮŐĸŃĴňėƞŅĽŌĚĔĺƞŅĶŃħńĭȮ3.ȮĽŃĪƟŀĬŒľƟŏľŖĬĺƞŅȮįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶėŅħĔŅĶĦƢĺƞŅŏĻĶļģĔŇěŒĬĝƞĺĚȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮ
œĨĶĴŅĽȮ2ȮĕŀĚĮƖȮ034.ȮĴňĪŇĻĪŅĚĪňŗħňȮěŅĔŏĻĶļģĔŇěĪňŗĕĵŅĵĨńĺěŅĔĔŅĶĽƞĚŀŀĔȮŐĸŃĔŅĶĪƞŀĚŏĪňŗĵĺȮĴŅĨĶĔŅĶĳŅėĶńģȮȮ
ĪńŘĚħƟŅĬĔŅĶĸĚĪŋĬȮĔŅĶĝƞĺĵŏľĸŊŀįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĕĬŅħĔĸŅĚŐĸŃĕĬŅħĵƞŀĴȮŐĸŃĔŅĶĝƞĺĵŏľĸŊŀįŌƟĴňĶŅĵœħƟĬƟŀĵĨŅĴ
őėĶĚĔŅĶĸĚĪŃŏĭňĵĬŏıŊŗŀĽĺńĽħŇĔŅĶŐľƞĚĶńģ 

ĽŜŅľĶńĭȮŐĬĺőĬƟĴĔŅĶĽƞĚŀŀĔŒĬœĨĶĴŅĽȮ2ȮĮƖȮ254.ȮěŅĔĔŅĶĽŜŅĶĺěėĺŅĴėŇħŏľŖĬĕŀĚįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĽƞĚŀŀĔȮ 
ĝňŘĺƞŅĔŅĶĽƞĚŀŀĔĴňĪŇĻĪŅĚĪňŗħňĕŉŘĬȮȮőħĵȮħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢĳŅĺŃīŋĶĔŇěĽƞĚŀŀĔȮĴňėƞŅŏĪƞŅĔńĭȮ45,/ȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĔŜŅĸńĚ 
ĔŅĶįĸŇĨŐĸŃėŜŅĽńŗĚĞŊŘŀŒľĴƞŏıŇŗĴĕŉŘĬĨƞŀŏĬŊŗŀĚĨńŘĚŐĨƞœĨĶĴŅĽȮ1ȮĮƖȮ034.ȮĽŇĬėƟŅĪňŗėŅħĺƞŅěŃĴňĔŅĶĽƞĚŀŀĔŏıŇŗĴĕŉŘĬȮœħƟŐĔƞȮ
ŏėĶŊŗŀĚŒĝƟœĲĲƚŅŐĸŃŀŋĮĔĶĦƢȮĵŅĬıŅľĬŃȮŀŋĮĔĶĦƢŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮŏĴŖħıĸŅĽĨŇĔŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢıĸŅĽĨŇĔȮŏľĸŖĔȮ
ŏľĸŖĔĔĸƟŅŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢȮŏėĴňĳńĦĤƢȮŀńĠĴĦňŐĸŃŏėĶŊŗŀĚĮĶŃħńĭȮĶŀĚŏĪƟŅŐĸŃĝŇŘĬĽƞĺĬȮĽŇŗĚĪŀȮįĸŇĨĳńĦĤƢĵŅĚȮ
ŏĲŀĶƢĬŇŏěŀĶƢŐĸŃĝŇŘĬĽƞĺĬȮĬŘŜŅĨŅĸĪĶŅĵȮįĸŇĨĳńĦĤƢĴńĬĽŜŅĮŃľĸńĚȮįńĔįĸœĴƟȮĽħȮŐĝƞŏĵŖĬŐĝƞŐĕŖĚȮĔĶŃĮƜŀĚŐĸŃŐĮĶĶŌĮȮ
ĕƟŅĺȮĵŅĚıŅĶŅȮœĔƞŐĝƞŏĵŊŀĔŐĕŖĚŐĸŃŐĮĶĶŌĮȮŀŅľŅĶĽŜŅŏĶŖěĶŌĮŀŅľŅĶĪŃŏĸŐĝƞŏĵŊŀĔŐĕŖĚȮŐĸŃŏėĶŊŗŀĚŀŇŏĸŖĔĪĶŀĬŇĔĽƢ 

ĽŀħėĸƟŀĚĔńĭȮħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢėĺŅĴĽŅĴŅĶĩŒĬĔŅĶŐĕƞĚĕńĬȮĪňŗėŅħĺƞŅěŃĴňĪŇĻĪŅĚĪňŗħňĕŉŘĬŒĬœĨĶĴŅĽȮ2Ȯ 
ĮƖȮ254.ȮŏĝƞĬĔńĬȮőħĵėƞŅħńĝĬňŀĵŌƞĽŌĚĔĺƞŅĶŃħńĭȮ50 ĪňŗĶŃħńĭȮ40,5ȮőħĵįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĽƞĚŀŀĔŏľŖĬĺƞŅȮėĺŅĴĽŅĴŅĶĩŒĬ 
ĔŅĶŐĕƞĚĕńĬħƟŅĬĔŅĶĽƞĚŀŀĔĕŀĚįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶŒĬœĪĵĴňŐĬĺőĬƟĴħňĕŉŘĬŏĬŊŗŀĚěŅĔĽŅĴŅĶĩĕĵŅĵĨĸŅħŒľĴƞœħƟŏıŇŗĴĕŉŘĬĨŅĴ
ĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚŏĻĶļģĔŇěĮĶŃŏĪĻėŌƞėƟŅȮĽŇĬėƟŅĪňŗėŅħĺƞŅěŃĴňėĺŅĴĽŅĴŅĶĩŒĬĔŅĶŐĕƞĚĕńĬħňĕŉŘĬȮœħƟŐĔƞȮŏėĶŊŗŀĚŒĝƟœĲĲƚŅŐĸŃ



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ5 
 

  

ŀŋĮĔĶĦƢȮĵŅĬıŅľĬŃȮŀŋĮĔĶĦƢŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮŏĴŖħıĸŅĽĨŇĔŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢıĸŅĽĨŇĔȮŏľĸŖĔȮŏľĸŖĔĔĸƟŅŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢȮ
ŏėĴňĳńĦĤƢȮŏĽŊŘŀįƟŅĽŜŅŏĶŖěĶŌĮȮŀńĠĴĦňŐĸŃŏėĶŊŗŀĚĮĶŃħńĭȮĶŀĚŏĪƟŅŐĸŃĝŇŘĬĽƞĺĬȮĽŇŗĚĪŀȮįĸŇĨĳńĦĤƢĵŅĚȮĬŘŜŅĨŅĸĪĶŅĵȮ
ŏĲŀĶƢĬŇŏěŀĶƢŐĸŃĝŇŘĬĽƞĺĬȮįĸŇĨĳńĦĤƢĴńĬĽŜŅĮŃľĸńĚȮįńĔȮįĸœĴƟĽħȮŐĝƞŏĵŖĬȮŐĝƞŐĕŖĚȮĔĶŃĮƜŀĚŐĸŃŐĮĶĶŌĮȮĕƟŅĺȮĵŅĚıŅĶŅȮ 
œĔƞŐĝƞŏĵŊŀĔŐĕŖĚŐĸŃŐĮĶĶŌĮȮŀŅľŅĶĽŜŅŏĶŖěĶŌĮȮŐĸŃŏėĶŊŗŀĚŀŇŏĸŖĔĪĶŀĬŇĔĽƢ 

 /,0,1ȮĽĩŅĬĔŅĶĦƢĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬĬŇĨŇĭŋėėĸ 

ĽĩŅĬĔŅĶĦƢĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬĬŇĨŇĭŋėėĸœĨĶĴŅĽȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ0360 ĴňĪŇĻĪŅĚĪňŗħňĕŉŘĬȮőħĵĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬĬŇĨŇ
ĭŋėėĸěńħĨńŘĚŒľĴƞȮŐĸŃěħĪŃŏĭňĵĬŏıŇŗĴĪŋĬȮĨƞŅĚŏıŇŗĴĕŉŘĬĪńŘĚěŜŅĬĺĬŐĸŃĴŌĸėƞŅĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬȮĕĦŃĪňŗěŜŅĬĺĬĬŇĨŇĭŋėėĸ
ěħĪŃŏĭňĵĬĸħĪŋĬȮŐĸŃĴŌĸėƞŅĪŋĬěħĪŃŏĭňĵĬŏĸŇĔĔŇěĔŅĶĸħĸĚȮĽŃĪƟŀĬėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬĕŀĚĳŅėŏŀĔĝĬĪňŗŏĶŇŗĴĔĸńĭĴŅ 
ĲƘƨĬĨńĺȮĽŜŅľĶńĭīŋĶĔŇěŏħƞĬŒĬĝƞĺĚȮ7ȮŏħŊŀĬŐĶĔĕŀĚĮƖȮ034.ȮœħƟŐĔƞȮīŋĶĔŇěŀĽńĚľŅĶŇĴĪĶńıĵƢȮĞŉŗĚŏĮƦĬīŋĶĔŇěĪňŗĽŜŅėńĠĨƞŀ 
ĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚȮŏĻĶļģĔŇěŒĬĮĶŃŏĪĻȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĴňėĺŅĴŏĔňŗĵĺŏĬŊŗŀĚĩŉĚīŋĶĔŇěŀŊŗĬŕȮŏĝƞĬȮĔŅĶěƟŅĚȮŐĶĚĚŅĬȮīŋĶĔŇě 
ĕŅĵĺńĽħŋĔƞŀĽĶƟŅĚȮŐĸŃīŋĶĔŇěĽĩŅĭńĬĔŅĶŏĚŇĬȮőħĵĴňĶŅĵĸŃŏŀňĵħȮħńĚĬňŘ 

ĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬěńħĨńŘĚŒľĴƞ 
œĨĶĴŅĽȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ2560 ĴňĬŇĨŇĭŋėėĸěħĪŃŏĭňĵĬěńħĨńŘĚŒľĴƞȮěŜŅĬĺĬȮ/7,45.ȮĶŅĵȮĕĵŅĵĨńĺŏıŇŗĴĕŉŘĬ 

ĶƟŀĵĸŃȮ/2,2ȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭœĨĶĴŅĽŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖĔƞŀĬľĬƟŅȮőħĵĴňĴŌĸėƞŅĪŋĬěħĪŃŏĭňĵĬěńħĨńŘĚŒľĴƞȮěŜŅĬĺĬȮ/..,02.Ȯ
ĸƟŅĬĭŅĪȮŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ53,0ȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭœĨĶĴŅĽŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖĔƞŀĬľĬƟŅȮőħĵĴňĮĶŃŏĳĪīŋĶĔŇěĪňŗĴňĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬ
ěńħĨńŘĚĽŌĚĽŋħėŊŀȮīŋĶĔŇěĔƞŀĽĶƟŅĚŀŅėŅĶĪňŗœĴƞŒĝƞĪňŗıńĔŀŅĻńĵȮěŜŅĬĺĬȮ/,4/0ȮĶŅĵȮľĶŊŀėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ6ȮĕŀĚĔŅĶěħ
ĪŃŏĭňĵĬěńħĨńŘĚŒľĴƞĪńŘĚľĴħȮ 

ĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬŏĸŇĔĔŇěĔŅĶ 
œĨĶĴŅĽȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ2560 ĴňĬŇĨŇĭŋėėĸěħĪŃŏĭňĵĬŏĸŇĔĔŇěĔŅĶȮěŜŅĬĺĬȮ3,.76ȮĶŅĵȮŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ/,7Ȯ 

ŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭœĨĶĴŅĽŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖĔƞŀĬľĬƟŅȮĕĦŃĪňŗĴŌĸėƞŅĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬŏĸŇĔĔŇěĔŅĶĴňěŜŅĬĺĬȮ02,123ȮĸƟŅĬĭŅĪȮ
ĸħĸĚĶƟŀĵĸŃȮ10,.ȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭœĨĶĴŅĽŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖĔƞŀĬȮőħĵĴňĮĶŃŏĳĪīŋĶĔŇěĪňŗĴňĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬŏĸŇĔĔŇěĔŅĶĽŌĚĽŋħ
ėŊŀȮĔƞŀĽĶƟŅĚŀŅėŅĶœĴƞŒĝƞĪňŗıńĔŀŅĻńĵȮěŜŅĬĺĬȮ2.4ȮĶŅĵȮľĶŊŀėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ6ȮĕŀĚĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬŏĸŇĔĔŇěĔŅĶĪńŘĚľĴħ 

ĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬŏıŇŗĴĪŋĬȮ 
œĨĶĴŅĽȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ2560 ĴňĬŇĨŇĭŋėėĸěħĪŃŏĭňĵĬŏıŇŗĴĪŋĬȮěŜŅĬĺĬȮ3,277ȮĶŅĵȮŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ21,0Ȯ 

ŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭœĨĶĴŅĽŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖĔƞŀĬľĬƟŅȮĕĦŃĪňŗĴŌĸėƞŅĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬŏıŇŗĴĪŋĬĴňěŜŅĬĺĬȮ506*604ȮĸƟŅĬĭŅĪȮ
ŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ054,2ȮȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭœĨĶĴŅĽŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖĔƞŀĬľĬƟŅȮőħĵĴŌĸėƞŅĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬŏıŇŗĴĪŋĬĔĶŃěŅĵŀĵŌƞ
ŒĬıŊŘĬĪňŗĔĶŋĚŏĪıłȮŏĮƦĬľĸńĔȮěŜŅĬĺĬȮ445,56.ȮĸƟŅĬĭŅĪȮėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ71ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬŏıŇŗĴĪŋĬ
ĪńŘĚľĴħȮĽŜŅľĶńĭīŋĶĔŇěĪňŗĴňĴŌĸėƞŅĔŅĶŏıŇŗĴĪŋĬĽŌĚĪňŗĽŋħȮœħƟŐĔƞȮīŋĶĔŇěěńħĪŜŅĞŀĲĨƢŐĺĶƢĽŜŅŏĶŖěĶŌĮȮŏıŇŗĴĪŋĬĪńŘĚĽŇŘĬȮ017,352Ȯ
ĸƟŅĬĭŅĪȮėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ11ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅĪŋĬěħĪŃŏĭňĵĬĪňŗŏıŇŗĴĪńŘĚľĴħȮȮ 
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  ľĬƟŅȮ6 
 

  

ĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬĸħĪŋĬ 
œĨĶĴŅĽȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ2560 ĴňĬŇĨŇĭŋėėĸěħĪŃŏĭňĵĬĸħĪŋĬȮěŜŅĬĺĬȮ3/0ȮĶŅĵȮľħĨńĺĸĚĶƟŀĵĸŃȮ06,4ȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭ

ĔńĭœĨĶĴŅĽŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖĔƞŀĬľĬƟŅȮĕĦŃĪňŗĴŌĸėƞŅĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬĸħĪŋĬĴňěŜŅĬĺĬȮ76*11.ȮĸƟŅĬĭŅĪŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ
/3,7ȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭœĨĶĴŅĽŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖĔƞŀĬľĬƟŅȮőħĵĴŌĸėƞŅĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬĸħĪŋĬĔĶŃěŅĵŀĵŌƞŒĬıŊŘĬĪňŗ
ĔĶŋĚŏĪıłȮŏĮƦĬľĸńĔěŜŅĬĺĬȮ71*/46ȮĸƟŅĬĭŅĪȮľĶŊŀėŇħŏĮƦĬĽńħĽƞĺĬĶƟŀĵĸŃȮ75 ĕŀĚĴŌĸėƞŅĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬĸħĪŋĬ
ĪńŘĚľĴħȮĽŜŅľĶńĭīŋĶĔŇěĪňŗĴňĴŌĸėƞŅĔŅĶĸħĪŋĬĽŌĚĪňŗĽŋħȮœħƟŐĔƞȮīŋĶĔŇěįĸŇĨŏľĸŖĔĔĸƟŅĕńŘĬĴŌĸģŅĬȮĸħĪŋĬĪńŘĚĽŇŘĬȮ1/,.31Ȯ 
ĸƟŅĬĭŅĪȮėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ10ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅĪŋĬěħĪŃŏĭňĵĬĪňŗĸħĪŋĬĪńŘĚľĴħȮȮ 

ȮȮȮȮȮȮȮȮȮĨŅĶŅĚĪňŗȮ5ȮŀńĨĶŅĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬĬŇĨŇĭŋėėĸȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮ 

  2559 
2560 

œĨĶĴŅĽȮ/ œĨĶĴŅĽȮ0 œĨĶĴŅĽȮ1 

ĬŇĨŇĭŋėėĸěħĪŃŏĭňĵĬěńħĨńŘĚŒľĴƞ 

ěŜŅĬĺĬĬŇĨŇĭŋėėĸěħĪŃŏĭňĵĬěńħĨńŘĚŒľĴƞȮ&ĶŅĵ' 64,288 18,802 17,140 19,670 

#YoY 6,88# 7,00# 20,12# 14,39# 

ĪŋĬěħĪŃŏĭňĵĬȮ&ĸƟŅĬĭŅĪ' 236,775 70,122 94,159 100,240 

#YoY -10,40# -10,00# 91,95# 75,20# 

ĬŇĨŇĭŋėėĸŏıŇŗĴĪŋĬ         

ěŜŅĬĺĬĬŇĨŇĭŋėėĸěħĪŃŏĭňĵĬŏıŇŗĴĪŋĬȮ&ĶŅĵ' 16,349 3,755 3,871 5,277 

#YoY 3,32# 4,00# 8,10# 21,03# 

ĪŋĬěħĪŃŏĭňĵĬȮ&ĸƟŅĬĭŅĪ' 1,068,995 233,319 193,240 728,826 

#YoY -50,28# -13,00# -38,37# 276,20# 

ĬŇĨŇĭŋėėĸĸħĪŋĬ 

ěŜŅĬĺĬĬŇĨŇĭŋėėĸěħĪŃŏĭňĵĬĸħĪŋĬȮ&ĶŅĵ' 2,671 479 484 512 

#YoY 2,02# -2,00# -15,09# -28,59# 

ĪŋĬěħĪŃŏĭňĵĬȮ&ĸƟŅĬĭŅĪ' 412,216 57,436 79,037 98,330 

#YoY -67,05# 125,00# -60,27# 15,86# 

ĬŇĨŇĭŋėėĸěħĪŃŏĭňĵĬŏĸŇĔĔŇěĔŅĶ 

ěŜŅĬĺĬĬŇĨŇĭŋėėĸěħĪŃŏĭňĵĬŏĸŇĔĔŇěĔŅĶȮ&ĶŅĵ' 20,938 2,981 3,500 5,098 

#YoY -7,26# -17,00# 7,36# 1,94# 

ĪŋĬěħĪŃŏĭňĵĬȮ&ĸƟŅĬĭŅĪ' 148,464 9,064 22,468 24,345 

#YoY -11,77# -82,00# 35,39# -31,98# 

ĪňŗĴŅȮ8ȮĔĶĴıńĥĬŅīŋĶĔŇěĔŅĶėƟŅȮĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

. 

 

ľĬƞĺĵ8Ȯ#YoYȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮ
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  ľĬƟŅȮ7 
 

  

īŋĶĔŇěŏħƞĬ 

 īŋĶĔŇěŀĽńĚľŅĶŇĴĪĶńıĵƢŏĮƦĬīŋĶĔŇěĪňŗĽŜŅėńĠĨƞŀĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚŏĻĶļģĔŇěŒĬĮĶŃŏĪĻȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĴňėĺŅĴ
ŏĔňŗĵĺŏĬŊŗŀĚĩŉĚīŋĶĔŇěŀŊŗĬŕȮŏĝƞĬȮĔŅĶěƟŅĚȮŐĶĚĚŅĬȮīŋĶĔŇěĕŅĵĺńĽħŋĔƞŀĽĶƟŅĚȮŐĸŃīŋĶĔŇěĽĩŅĭńĬĔŅĶŏĚŇĬ 

 ŒĬĝƞĺĚȮ7ȮŏħŊŀĬŐĶĔȮ&Ĵ,ė,-Ĕ,ĵ,'ȮĕŀĚĮƖȮ034.ȮȮıĭĺƞŅȮĨńĺŏĸĕĔŅĶěńħĨńŘĚĬŇĨŇĭŋėėĸĕŀĚīŋĶĔŇěŀĽńĚľŅłȮ 
ŒĬĮƖȮ034.ȮĪňŗŏıŇŗĴȮĽŌĚĕŉŘĬŀĵƞŅĚŏľŖĬœħƟĝńħȮĽŃĪƟŀĬŒľƟŏľŖĬĩŉĚĔŅĶŐĕƞĚĕńĬŒĬĨĸŅħĪňŗĶŋĬŐĶĚĴŅĔĕŉŘĬȮŏĴŊŗŀěŜŅĬĺĬ
įŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĴňĴŅĔĕŉŘĬŐĨƞĪŜŅŏĸĪňŗĴňĻńĔĵĳŅıŏĶŇŗĴĴňěŜŅĔńħȮĪŜŅŒľƟĶŅėŅĪňŗħŇĬŐĸŃŀĽńĚľŅłŏĶŇŗĴĮĶńĭĨńĺĽŌĚĨŅĴœĮħƟĺĵȮőħĵ
įŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĶŅĵŒľĠƞĪňŗěħĪŃŏĭňĵĬŒĬĨĸŅħľĸńĔĪĶńıĵƢȮŏĮƦĬįŌƟĩŊŀėĶŀĚĽƞĺĬŐĭƞĚŒľĠƞŒĬĨĸŅħŀĽńĚľŅłȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĴň
ŏĚŇĬĸĚĪŋĬĽŌĚŐĸŃœħƟĶńĭėĺŅĴŏĝŊŗŀĩŊŀěŅĔįŌƟĞŊŘŀȮĕĦŃĪňŗĭĶŇļńĪĶŅĵĵƞŀĵěŃŏĬƟĬĸĚĪŋĬŒĬőėĶĚĔŅĶĕĬŅħŏĸŖĔĩŉĚĕĬŅħĔĸŅĚ 

 ŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮěŅĔįĸĮĶŃĔŀĭĔŅĶȮ5 ĮƖĵƟŀĬľĸńĚȮ&2554-2558'ȮıĭĺƞŅīŋĶĔŇěŀĽńĚľŅĶŇĴĪĶńıĵƢĵńĚėĚĽĶƟŅĚ
ĔŜŅœĶœħƟŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮŐĨƞŏıŊŗŀĔĶŃěŅĵėĺŅĴŏĽňŗĵĚŒĬĽĳŅĺŃĪňŗĨĸŅħĴňĔŅĶĝŃĸŀĨńĺĕŀĚĔŜŅĸńĚĞŊŘŀȮįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶŏĶŇŗĴĴň
ĔŅĶĮĶńĭőėĶĚĽĶƟŅĚīŋĶĔŇěȮőħĵŏıŇŗĴĮĶŃŏĳĪīŋĶĔŇěĪňŗĝƞĺĵĽĶƟŅĚĶŅĵœħƟĮĶŃěŜŅȮŏĝƞĬȮĔŅĶıńĥĬŅŀĽńĚľŅĶŇĴĪĶńıĵƢŏıŊŗŀ 
ĮĸƞŀĵŏĝƞŅȮŐĸŃĔŅĶıńĥĬŅėŀĴĴŌĬŇĨňŘĴŀĸĸƢėĺĭėŌƞœĮĔńĭīŋĶĔŇěŏħŇĴ 

 ěŜŅĬĺĬĬŇĨŇĭŋėėĸěńħĨńŘĚŒľĴƞȮŒĬĝƞĺĚȮ7ȮŏħŊŀĬŐĶĔȮ&Ĵ,ė,-Ĕ,ĵ,'ȮĕŀĚĮƖȮ034.ȮěŜŅĬĺĬĔŅĶěħĪŃŏĭňĵĬěńħĨńŘĚ
īŋĶĔŇěŀĽńĚľŅĶŇĴĪĶńıĵƢȮĴňěŜŅĬĺĬȮ1,.44ȮĶŅĵȮŏıŇŗĴĕŉŘĬěŅĔĝƞĺĚŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖȮ0337Ȯ&Ĵ,ė,-Ĕ,ĵ,'ȮŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ/3,65Ȯ 

 ĳŅıĶĺĴīŋĶĔŇěȮĕƟŀĴŌĸȮĦȮ1.ȮĔńĬĵŅĵĬȮ034.ȮĴňīŋĶĔŇěŀĽńĚľŅĶŇĴĪĶńıĵƢȮĪňŗħŜŅŏĬŇĬĔŇěĔŅĶŀĵŌƞĪńŗĺĮĶŃŏĪĻȮ
ěŜŅĬĺĬȮ31,/37ȮĶŅĵȮőħĵĽƞĺĬŒľĠƞěŃěńħĨńŘĚŒĬĶŌĮŐĭĭĭĶŇļńĪěŜŅĔńħȮěŜŅĬĺĬȮ27,244ȮĶŅĵȮėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ71,.3Ȯ
ĶŀĚĸĚĴŅėŊŀľƟŅĚľŋƟĬĽƞĺĬȮěŜŅĔńħ-ľƟŅĚľŋƟĬĽƞĺĬĽŅĴńĠĬŇĨŇĭŋėėĸȮěŜŅĬĺĬȮ1,4.6ȮĶŅĵȮėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ4,57ȮŒĬĕĦŃĪňŗĴň
ĔŅĶěńħĨńŘĚŒĬĶŌĮŐĭĭĭĶŇļńĪȮĴľŅĝĬȮěŜŅĔńħĴňěŜŅĬĺĬŏıňĵĚȮ63ȮĶŅĵȮėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ.,/4ȮŐĸŃŏĮƦĬĭĶŇļńĪĪňŗěħĪŃŏĭňĵĬ
ŀĵŌƞŒĬĨĸŅħľĸńĔĪĶńıĵƢȮěŜŅĬĺĬȮ31ȮĶŅĵȮėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ40,13ȮĕŀĚĭĶŇļńĪĴľŅĝĬěŜŅĔńħĪńŘĚľĴħ 

 ĴŌĸėƞŅĪŋĬěħĪŃŏĭňĵĬĬŇĨŇĭŋėėĸĕŀĚīŋĶĔŇěŀĽńĚľŅĶŇĴĪĶńıĵƢȮĴňĴŌĸėƞŅȮ0,515,/44ȮĸƟŅĬĭŅĪȮŐĭƞĚŏĮƦĬȮĭĶŇļńĪȮ
ěŜŅĔńħȮĴŌĸėƞŅȮ/,266,301ȮĸƟŅĬĭŅĪȮėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ32,16ȮľƟŅĚľŋƟĬĽƞĺĬěŜŅĔńħ-ľƟŅĚľŋƟĬĽƞĺĬĽŅĴńĠĬŇĨŇĭŋėėĸȮĴŌĸėŗŜŅȮ
/4,275ȮĸƟŅĬĭŅĪȮėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ.,4.ȮŐĸŃĭĶŇļńĪĴľŅĝĬěŜŅĔńħȮĴŌĸėƞŅȮ/,010,/24ȮĸƟŅĬĭŅĪȮėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ23,.0Ȯ
ĪńŘĚĬňŘȮīŋĶĔŇěŀĽńĚľŅĶŇĴĪĶńıĵƢŐĭƞĚŏĮƦĬĬŇĨŇĭŋėėĸĪňŗĴňĪŋĬěħĪŃŏĭňĵĬȮ/ȮĸƟŅĬĭŅĪȮěŜŅĬĺĬȮ/6,70.ȮĶŅĵȮėŇħŏĮƦĬ 
ĶƟŀĵĸŃȮ13,37ȮĪŋĬěħĪŃŏĭňĵĬĴŅĔĔĺƞŅȮ/ȮĸƟŅĬĭŅĪȮŐĨƞœĴƞŏĔŇĬȮ3ȮĸƟŅĬĭŅĪȮěŜŅĬĺĬȮ/7,6/0ȮĶŅĵȮėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ15,05Ȯ
ŐĸŃĪŋĬěħĪŃŏĭňĵĬȮĴŅĔĔĺƞŅȮ/..ȮĸƟŅĬĭŅĪȮěŜŅĬĺĬȮ0,146ȮĶŅĵȮėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ2,23 

 ĔĶŃěŅĵĨńĺĨŅĴĪňŗĨńŘĚĕŀĚīŋĶĔŇěŀĽńĚľŅĶŇĴĪĶńıĵƢȮĽƞĺĬŒľĠƞĨńŘĚŀĵŌƞŒĬıŊŘĬĪňŗĔĶŋĚŏĪıĴľŅĬėĶĴŅĔĪňŗĽŋħĩŉĚ 
ĶƟŀĵĸŃȮ38,88ȮĶŀĚĸĚĴŅėŊŀȮĳŅėĨŃĺńĬŀŀĔĶƟŀĵĸŃȮ21,36ȮŐĸŃĳŅėŒĨƟĶƟŀĵĸŃȮ16,39ȮĨŅĴĸŜŅħńĭȮĽŜŅľĶńĭĴŌĸėƞŅĪŋĬ
ěħĪŃŏĭňĵĬȮĴňěŜŅĬĺĬĶĺĴĪńŘĚĽŇŘĬȮ2,737,166 ĸƟŅĬĭŅĪȮőħĵĔĶŋĚŏĪıĴľŅĬėĶȮĴňĴŌĸėƞŅĴŅĔĪňŗĽŋħȮėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ83,63Ȯ
ĶŀĚĸĚĴŅȮėŊŀȮĳŅėĔĸŅĚȮĶƟŀĵĸŃȮ7,93ȮŐĸŃȮĳŅėĨŃĺńĬŀŀĔȮĶƟŀĵĸŃȮ2,98ȮĨŅĴĸŜŅħńĭěńĚľĺńħŒĬĳŌĴŇĳŅėĪňŗŏĮƦĬĪňŗĨńŘĚ
ĕŀĚīŋĶĔŇěĮĶŃŏĳĪĬňŘĽŌĚĽŋħȮ3ȮŀńĬħńĭŐĶĔȮėŊŀȮ/'ȮĝĸĭŋĶňȮ0'ȮĳŌŏĔŖĨȮ1'ȮĽŋĶŅļġĶƢīŅĬňȮ2'ȮŏĝňĵĚŒľĴƞȮŐĸŃȮ3'ȮĮĶŃěĺĭėňĶňĕńĬīƢȮ
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  ľĬƟŅȮ8 
 

  

ŐĽħĚŒľƟŏľŖĬĺƞŅįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĽƞĺĬŒľĠƞĬŇĵĴĮĶŃĔŀĭīŋĶĔŇěŒĬıŊŘĬĪňŗěńĚľĺńħľĸńĔŕȮĕŀĚŐĨƞĸŃĳŌĴŇĳŅėĪňŗŏĮƦĬĻŌĬĵƢĔĸŅĚȮ
ħƟŅĬŏĻĶļģĔŇěȮħƟŅĬĔŅĶĪƞŀĚŏĪňŗĵĺȮŐĸŃĴňĔŅĶėĴĬŅėĴĪňŗĽŃħĺĔȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĴňěŜŅĬĺĬĮĶŃĝŅĔĶĴŅĔȮĴňėĺŅĴĨƟŀĚĔŅĶ
ŐĸŃĔŜŅĸńĚĞŊŘŀĽŌĚȮĶĺĴĪńŘĚĴňĶŃĭĭĽŅīŅĶĦŌĮőĳėıŊŘĬģŅĬĪňŗėĶĭĩƟĺĬŏľĴŅŃĽĴŒĬĔŅĶĮĶŃĔŀĭīŋĶĔŇě 

 įĸĮĶŃĔŀĭĔŅĶĵƟŀĬľĸńĚȮ5 ĮƖȮ&2554-2558'ȮĽŃĪƟŀĬŒľƟŏľŖĬĩŉĚĔŅĶĕĵŅĵĨńĺŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚĕŀĚĔĸŋƞĴīŋĶĔŇěȮ
ŀĽńĚľŅĶŇĴĪĶńıĵƢȮőħĵĴňŀńĨĶŅĔŅĶŏĨŇĭőĨĕŀĚĶŅĵœħƟŏĜĸňŗĵĽŃĽĴȮ&CAGR'ȮĶƟŀĵĸŃȮ11,69ȮĨƞŀĮƖȮŐĸŃėĺŅĴĽŅĴŅĶĩŒĬ
ĔŅĶĪŜŅĔŜŅœĶŏĜĸňŗĵȮŀĵŌƞĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ11ȮĨƞŀĮƖȮĞŉŗĚĩŊŀĺƞŅŏĮƦĬĽńħĽƞĺĬŀńĨĶŅĔŜŅœĶĽŋĪīŇĪňŗĽŌĚŏĴŊŗŀŏĮĶňĵĭŏĪňĵĭĔńĭĔĸŋƞĴīŋĶĔŇěŀŊŗĬȮ
ŐĴƟĺƞŅŏĻĶļģĔŇěŒĬĮƖȮ2558 ěŃĝŃĸŀĨńĺȮŐĨƞħƟĺĵĴŅĨĶĔŅĶĔĶŃĨŋƟĬĳŅėŀĽńĚľŅłȮĕŀĚĳŅėĶńģĪňŗĸħėƞŅīĶĶĴŏĬňĵĴ 
ĔŅĶőŀĬĔĶĶĴĽŇĪīŇśŐĸŃĔŅĶěħěŜŅĬŀĚŏľĸŊŀĶƟŀĵĸŃȮ0,01 ěŅĔĶƟŀĵĸŃȮ2.00Ȯ&ĶŃľĺƞŅĚȮ19 Ĩ,ė,Ȯ58 -Ȯ30 ŏĴ,ĵ,Ȯ59'Ȯ 
ĪŜŅŒľƟĶŅĵœħƟĶĺĴĕŀĚīŋĶĔŇěĬňŘĵńĚĽŅĴŅĶĩŏĨŇĭőĨœħƟĶƟŀĵĸŃȮ4,61ȮěŅĔĮƖȮ2557 ŐĸŃĴňŀńĨĶŅĽƞĺĬĪŋĬľĴŋĬŏĺňĵĬŏıŇŗĴĽŌĚĕŉŘĬ
ŏĮƦĬȮ2,43 ŏĪƞŅȮŐĽħĚŒľƟŏľŖĬĩŉĚĽĳŅıėĸƞŀĚĕŀĚīŋĶĔŇěĪňŗĴňĴŅĔĕŉŘĬȮŐĨƞŀňĔĬńĵľĬŉŗĚŀŅěĽŃĪƟŀĬŒľƟŏľŖĬĩŉĚěŜŅĬĺĬĪňŗŀĵŌƞ
ŀŅĻńĵėĚėƟŅĚŏıŇŗĴĕŉŘĬȮĞŉŗĚŏĮƦĬĽŇĬĪĶńıĵƢĶŀĔŅĶĕŅĵĪňŗŀŅěŏĮĸňŗĵĬŏĮƦĬėĺŅĴŏĽňŗĵĚœħƟȮľŅĔĔŅĶĭĶŇľŅĶĶŃĭŅĵĽĨŖŀĔœĴƞĴň
ĮĶŃĽŇĪīŇĳŅıȮŒĬĽƞĺĬĕŀĚľĬňŘĽŇĬįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĴňŀńĨĶŅľĬňŘĽŇĬĨƞŀĽŇĬĪĶńıĵƢĸħĸĚěŅĔĮƖĔƞŀĬȮĪŜŅŒľƟėĺŅĴŏĽňŗĵĚŒĬħƟŅĬ
ŏĚŇĬĔŌƟĸħĸĚȮĞŉŗĚŏĮƦĬįĸĴŅěŅĔĽŇĬĪĶńıĵƢĶĺĴĽŌĚĕŉŘĬŐĸŃįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶŏĬƟĬĶŃĭŅĵĽĨŖŀĔėĚėƟŅĚĴŅĔĔĺƞŅĔŅĶĕŀĽŇĬŏĝŊŗŀ
ŏıŊŗŀŏĮƕħőėĶĚĔŅĶŒľĴƞŒĬĮƖȮ2558 ŀňĔĪńŘĚĮĶŃĽŇĪīŇĳŅıŒĬĔŅĶĭĶŇľŅĶĽŇĬĪĶńıĵƢŏıŊŗŀĪŜŅĔŜŅœĶĵńĚėĚŀĵŌƞŒĬĶŃħńĭħňȮőħĵ
ıŇěŅĶĦŅěŅĔįĸĨŀĭŐĪĬěŅĔĽŇĬĪĶńıĵƢȮĞŉŗĚĴňėŗŜŅŏĜĸňŗĵĶƟŀĵĸŃȮ2,37ȮĕŀĚĽŇĬĪĶńıĵƢĶĺĴ 

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ6ȮŀńĨĶŅĽƞĺĬĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬĕŀĚīŋĶĔŇěŀĽńĚľŅĶŇĴĪĶńıĵƢ 

ŀńĨĶŅĽƞĺĬĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬ 2554 2555 2556 2557 2558 ŏĜĸňŗĵ 

ĶŅĵœħƟĶĺĴȮ&ĸƟŅĬĭŅĪ' 530,098,90 631,905,87 732,198,41 788,537,03 824,861,61 701,520,36 

ŀńĨĶŅĔŜŅœĶĽŋĪīŇȮ&#' 9,35 10,24 12,42 12,72 11,63 11,27 

ŀńĨĶŅĽƞĺĬĪŋĬľĴŋĬŏĺňĵĬ 1,3 1,33 1,48 1,67 2,43 1,64 

ŀńĨĶŅĽƞĺĬľĬňŘĽŇĬĶĺĴĨƞŀĽŇĬĪĶńıĵƢĶĺĴȮ&ŏĪƞŅ' 0,71 0,68 0,66 0,5 0,26 0,56 

ŀńĨĶŅįĸĨŀĭŐĪĬěŅĔĽŇĬĪĶńıĵƢȮ&#' 1,78 2,15 2,61 2,76 2,56 2,37 

ŀńĨĶŅĔŅĶŏĨŇĭőĨĕŀĚĶŅĵœħƟŏĜĸňŗĵĽŃĽĴȮ&CAGR' 11,69#ȮĨƞŀĮƖ 

ĪňŗĴŅȮ8ȮĔĶĴıńĥĬŅīŋĶĔŇěĔŅĶėƟŅȮĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

 ŐĬĺőĬƟĴĨĸŅħŀĽńĚľŅĶŇĴĪĶńıĵƢŒĬĮƖȮ2560ȮėŅħĺƞŅěŃĵńĚĽŅĴŅĶĩĕĵŅĵĨńĺœħƟŒĬŀńĨĶŅĪňŗĝŃĸŀĨńĺĸĚŏĸŖĔĬƟŀĵȮ
ŏĬŊŗŀĚěŅĔěŜŅĬĺĬĪňŗŀĵŌƞŀŅĻńĵėĚėƟŅĚĵńĚŀĵŌƞŒĬĶŃħńĭĪňŗĽŌĚŐĸŃĔŅĶĭĶŇőĳėĳŅėŏŀĔĝĬĪňŗĲƘƨĬĨńĺŀĵƞŅĚėƞŀĵŏĮƦĬėƞŀĵœĮȮĪńŘĚĬňŘ
įŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶȮŀĽńĚľŅĶŇĴĪĶńıĵƢěŉĚľńĬĴŅıńĥĬŅőėĶĚĔŅĶĽŜŅľĶńĭĔĸŋƞĴĸŌĔėƟŅĶŅėŅĶŃħńĭĭĬĴŅĔĕŉŘĬȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĔŜŅĸńĚĞŊŘŀ
ĪňŗĝŃĸŀĨńĺŐĸŃĮƤĠľŅľĬňŘėĶńĺŏĶŊŀĬĽƞĚįĸĔĶŃĪĭĨƞŀĸŌĔėŘŜŅŒĬĶŃħńĭĶŅĵœħƟĬƟŀĵĩŉĚĮŅĬĔĸŅĚĴŅĔĔĺƞŅĸŌĔėƟŅĶŅĵœħƟ
ĶŃħńĭĭĬĪňŗĽŅĴŅĶĩŏĕƟŅĩŉĚĽŇĬŏĝŊŗŀœħƟĴŅĔĔĺƞŅȮŒĬĕĦŃĪňŗįŌƟıńĥĬŅŀĽńĚľŅĶŇĴĪĶńıĵƢĭŅĚĽƞĺĬœħƟĮĶńĭĔĸĵŋĪīƢĪŅĚĔŅĶĨĸŅħ
ŏĬƟĬĔŅĶĕŅĵĪňŗıńĔŀŅĻńĵŒľƟŐĔƞĸŌĔėƟŅĨƞŅĚĝŅĨŇȮőħĵŏĜıŅŃőėĶĚĔŅĶŀŅėŅĶĝŋħĪňŗĔġľĴŅĵœĪĵŒľƟĝŅĺĨƞŅĚĝŅĨŇĩŊŀėĶŀĚœħƟȮ



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ9 
 

  

ŐĨƞœĴƞŏĔŇĬĶƟŀĵĸŃȮ49ȮĕŀĚıŊŘĬĪňŗĕŅĵĪńŘĚľĴħĕŀĚŀŅėŅĶĝŋħĬńŘĬȮŏĬŊŗŀĚěŅĔŐįĬĔŅĶıńĥĬŅŏĕĨŏĻĶļģĔŇěıŇŏĻļĕŀĚ
ĳŅėĶńģȮěŃħŉĚħŌħĝŅĺĨƞŅĚĝŅĨŇŏĕƟŅĴŅĪŜŅĚŅĬŒĬĮĶŃŏĪĻĴŅĔĕŉŘĬ 

 ĬŀĔěŅĔĬňŘȮĔŅĶŏĶƞĚĸĚĪŋĬĕŀĚĶńģŒĬĔŅĶıńĥĬŅőėĶĚĽĶƟŅĚıŊŘĬģŅĬĪńŘĚĶĩœĲĲƚŅŒĬŏĕĨĔĪĴ,ŐĸŃĮĶŇĴĦĤĸŐĸŃ
ĶŃĭĭĕĬĽƞĚĨƞŅĚŕȮŏĝƞĬȮĶĩœĲėĺŅĴŏĶŖĺĽŌĚȮŐĸŃĴŀŏĨŀĶƢŏĺĵƢȮŏĮƦĬĮƤěěńĵĭĺĔĨƞŀĔŅĶıńĥĬŅőėĶĚĔŅĶĪňŗŀĵŌƞŀŅĻńĵĨŅĴŐĬĺ
ĕĬĽƞĚĴĺĸĝĬŏľĸƞŅĬňŘŐĸŃŏĔŇħĔŅĶĔĶŃěŅĵĨńĺĕŀĚŏĴŊŀĚĽŌƞıŊŘĬĪňŗĶŀĭĬŀĔȮĶĺĴĩŉĚȮĔŅĶıńĥĬŅĶŃŏĭňĵĚŏĻĶļģĔŇěĳŅėĨŃĺńĬŀŀĔȮ
&EEC'ȮěŃĔĶŃĨŋƟĬĨĸŅħŀĽńĚľŅłȮŒĬıŊŘĬĪňŗŏıŊŗŀĶŀĚĶńĭĕĵŅĵĨńĺĕŀĚŏĴŊŀĚ 

 ŒĬĽƞĺĬĕŀĚı,Ķ,ĭ,ĳŅļňĪňŗħŇĬŐĸŃĽŇŗĚĮĸŌĔĽĶƟŅĚĜĭńĭŒľĴƞĪňŗėŅħĺƞŅěŃĴňįĸĭńĚėńĭŒĝƟŒĬĮƖȮ2562 ěŃĽƞĚįĸĔĶŃĪĭ
őħĵĨĶĚĨƞŀĳŅėīŋĶĔŇěĬňŘȮįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĨƟŀĚĶńĭĳŅĶŃĨƟĬĪŋĬĪňŗŏıŇŗĴĕŉŘĬŒĬĪňŗħŇĬįŊĬĪňŗĶŀĔŅĶıńĥĬŅŐĸŃĪňŗŀĵŌƞŀŅĻńĵėĚėƟŅĚȮ
ŒĬĽĨŖŀĔĪňŗŀŅěĩŌĔŏĔŖĭĳŅļňȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮı,Ķ,ĭ,ĜĭńĭĬňŘȮŀŅěĝƞĺĵĔĶŃĨŋƟĬŒľƟĪňŗħŇĬĴňĔŅĶĞŊŘŀĕŅĵŐĸŃıńĥĬŅŏĮƦĬ
ŀĽńĚľŅĶŇĴĪĶńıĵƢĴŅĔĕŉŘĬȮŏĬŊŗŀĚěŅĔįŌƟĪňŗĩŊŀĔĶĶĴĽŇĪīŇśœĴƞĨƟŀĚĔŅĶŏĽňĵĳŅļňŒĬĪňŗħŇĬŏĮĸƞŅȮěŉĚĪŜŅŒľƟĴňőŀĔŅĽŏĔŇħőėĶĚĔŅĶĪňŗ
ŀĵŌƞŀŅĻńĵŒĬĪŜŅŏĸĪňŗĴňĻńĔĵĳŅıĴŅĔĕŉŘĬ 

 /,0,2ȮĽĩŇĨŇĪŃŏĭňĵĬĪĶńıĵƢĽŇĬĪŅĚĮƤĠĠŅœĪĵ 

ĽŇĪīŇĭńĨĶ 

œĨĶĴŅĽȮ1ȮȮĕŀĚĮƖȮ0560ȮĴňĔŅĶĵŊŗĬėŜŅĕŀěħĪŃŏĭňĵĬĽŇĪīŇĭńĨĶȮěŜŅĬĺĬȮ1,46.ȮėŜŅĕŀȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ/4,4Ȯ
ŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭœĨĶĴŅĽŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖĔƞŀĬȮŐĭƞĚŏĮƦĬĽŇĪīŇĭńĨĶĔŅĶĮĶŃħŇļģƢȮěŜŅĬĺĬȮ0,124ȮėŜŅĕŀȮŐĸŃĽŇĪīŇĭńĨĶĔŅĶ
ŀŀĔŐĭĭįĸŇĨĳńĦĤƢȮěŜŅĬĺĬȮ1,556ȮėŜŅĕŀȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ84,7 ŐĸŃĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ04,2ȮĨŅĴĸŜŅħńĭȮŒĬĕĦŃĪňŗĴň
ĔŅĶĶńĭěħĪŃŏĭňĵĬĽŇĪīŇĭńĨĶȮěŜŅĬĺĬȮ2,234ȮėŜŅĕŀȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ26,2ȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭĝƞĺĚŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖĔƞŀĬȮ
ŐĭƞĚŏĮƦĬĽŇĪīŇĭńĨĶĔŅĶĮĶŃħŇļģƢȮěŜŅĬĺĬȮ/,051 ėŜŅĕŀȮŐĸŃĽŇĪīŇĭńĨĶĔŅĶŀŀĔŐĭĭįĸŇĨĳńĦĤƢȮěŜŅĬĺĬȮ1,183Ȯ 
ėŜŅĕŀȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ84,7 ŐĸŃĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ04,2ȮĨŅĴĸŜŅħńĭȮĞŉŗĚĔŅĶĶńĭěħĪŃŏĭňĵĬĽŇĪīŇĭńĨĶŒĬœĨĶĴŅĽȮ1ȮȮ
ĕŀĚĮƖȮ0560ȮėŇħŏĮƦĬȮĶƟŀĵĸŃȮ60,7ȮĕŀĚěŜŅĬĺĬĔŅĶĵŊŗĬėŜŅĕŀěħĪŃŏĭňĵĬĽŇĪīŇĭńĨĶĪńŘĚľĴħ 

ŀĬŋĽŇĪīŇĭńĨĶ 

œĨĶĴŅĽȮ1ȮȮĕŀĚĮƖȮ0560ȮĴňĔŅĶĵŊŗĬėŜŅĕŀěħĪŃŏĭňĵĬŀĬŋĽŇĪīŇĭńĨĶȮěŜŅĬĺĬȮ761ȮėŜŅĕŀȮľħĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ6,0Ȯ
ŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭœĨĶĴŅĽŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖĔƞŀĬȮŒĬĕĦŃĪňŗĴňĔŅĶĶńĭěħĪŃŏĭňĵĬŀĬŋĽŇĪīŇĭńĨĶȮěŜŅĬĺĬȮ105ȮėŜŅĕŀȮĕĵŅĵĨńĺ
ĶƟŀĵĸŃȮ/,0ȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭœĨĶĴŅĽŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖĔƞŀĬȮĞŉŗĚĔŅĶĶńĭěħĪŃŏĭňĵĬŀĬŋĽŇĪīŇĭńĨĶŒĬœĨĶĴŅĽȮ1ȮȮĕŀĚĮƖȮ0560Ȯ
ėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ41,.ȮĕŀĚěŜŅĬĺĬĔŅĶĵŊŗĬėŜŅĕŀěħĪŃŏĭňĵĬŀĬŋĽŇĪīŇĭńĨĶĪńŘĚľĴħ 

ŏėĶŊŗŀĚľĴŅĵĔŅĶėƟŅ 

œĨĶĴŅĽȮ1ȮȮĕŀĚĮƖȮ0560ȮĴňĔŅĶĵŊŗĬėŜŅĕŀěħĪŃŏĭňĵĬŏėĶŊŗŀĚľĴŅĵĔŅĶėƟŅȮěŜŅĬĺĬȮ//,10.ȮėŜŅĕŀȮľħĨńĺ 
ĶƟŀĵĸŃȮ4,3ȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭœĨĶĴŅĽŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖĔƞŀĬȮŒĬĕĦŃĪňŗĴňĔŅĶĶńĭěħĪŃŏĭňĵĬŏėĶŊŗŀĚľĴŅĵĔŅĶėƟŅȮěŜŅĬĺĬȮ



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ10 
 

  

7,144ȮėŜŅĕŀȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ04,/ȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭœĨĶĴŅĽŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖĔƞŀĬȮĞŉŗĚĔŅĶĶńĭěħĪŃŏĭňĵĬŏėĶŊŗŀĚľĴŅĵ
ĔŅĶėƟŅŒĬœĨĶĴŅĽȮ1ȮȮĕŀĚĮƖȮ0560ȮėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ82,7ȮĕŀĚěŜŅĬĺĬĔŅĶĵŊŗĬėŜŅĕŀěħĪŃŏĭňĵĬŏėĶŊŗŀĚľĴŅĵĔŅĶėƟŅĪńŘĚľĴħ 

ĸŇĕĽŇĪīŇś 

œĨĶĴŅĽȮ1ȮȮĕŀĚĮƖȮ0560ȮĴňĔŅĶŐěƟĚĕƟŀĴŌĸĸŇĕĽŇĪīŇśȮěŜŅĬĺĬȮ2,.74ȮėŜŅĕŀȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ1,3ȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭ
œĨĶĴŅĽŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖĔƞŀĬ 

ȮȮĨŅĶŅĚĪňŗȮ7ȮĽĩŇĨŇĪŃŏĭňĵĬĪĶńıĵƢĽŇĬĪŅĚĮƤĠĠŅœĪĵ 
  

ĮƖȮ0337 
ȮĮƖȮ034. 

œĨĶĴŅĽȮ/ œĨĶĴŅĽȮ0 œĨĶĴŅĽȮ1 

ĵŊŗĬ ěħ ĵŊŗĬ ěħ ĵŊŗĬ ěħ ĵŊŗĬ ěħ 

ĽŇĪīŇĭńĨĶȮ&ěŜŅĬĺĬ' 4,664 2,164 1,021 412 1,199 401 3,680 2,234 
&#YoY' 11,3 0,6 -3,. -/5,6 -.,0 -02,7 16,6 48,4 
ŀĬŋĽŇĪīŇĭńĨĶȮ&ěŜŅĬĺĬ' 2,391 1,195 519 264 492 243 761 327 
&#YoY' 19,4 -/4,6 10,2 -/7,6 -7,2 -02,3 -8,2 1,2 
ŏėĶŊŗŀĚľĴŅĵĔŅĶėƟŅȮ&ěŜŅĬĺĬ' 38,784 19,320 6,309 5,304 6,418 4,636 11,320 9,366 
&#YoY' 16,3 71,8 -05,7 20,1 -07,0 -0/,/ -6,5 26,1 
ĸŇĕĽŇĪīŇśȮ&ěŜŅĬĺĬ' 14,868 15,012 3,352 3,352 2,712 2,712 4,096 N,a, 
&#YoY' -3,6 -3,4 -00,7 -00,7 -1/,. -1/,. 3,5 N,a, 
ĪňŗĴŅȮ8ȮĔĶĴĪĶńıĵƢĽŇĬĪŅĚĮƤĠĠŅȮĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

 /,1ȮĽĩŅĬĔŅĶĦƢĔŅĶėƟŅĶŃľĺƞŅĚĮĶŃŏĪĻ 

 /,1,/ȮĔŅĶĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅ 

ĳŅıĶĺĴĔŅĶĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅĕŀĚœĪĵŒĬĶŃĵŃȮ7ȮŏħŊŀĬĪňŗįƞŅĬĴŅĕŀĚĮƖȮ034.ȮĴňŐĬĺőĬƟĴĔĸńĭŏĕƟŅĽŌƞĶŃħńĭ
ĻńĔĵĳŅıȮőħĵĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔœĨĶĴŅĽȮ1ȮĕĵŅĵĨńĺŀĵŌƞŒĬĶŃħńĭĽŌĚĽŋħŒĬĶŀĭĔĺƞŅȮ4ȮĮƖȮŐĸŃŏĶƞĚĨńĺĕŉŘĬěŅĔœĨĶĴŅĽȮ0ȮȮ
ĶĺĴĩŉĚĴňŀńĨĶŅĕĵŅĵĨńĺŏıŇŗĴĕŉŘĬĕŀĚĴŌĸėƞŅĔĶŃěŅĵĨńĺĪńŘĚŒĬĴŇĨŇĶŅĵĽŇĬėƟŅŐĸŃĶŅĵĨĸŅħȮĽŃĪƟŀĬĩŉĚėĺŅĴĽŅĴŅĶĩŒĬ
ĔŅĶŐĕƞĚĕńĬŐĸŃĔŅĶĮĶńĭĨńĺŒĬĶŃħńĭĪňŗħňĕŀĚœĪĵĨŅĴĽĩŅĬĔŅĶĦƢŏĻĶļģĔŇěőĸĔȮĞŉŗĚŏĮƦĬœĮŒĬĪŇĻĪŅĚĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚ
ĔŅĶĽƞĚŀŀĔĪňŗĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢœħƟėŅħĔŅĶĦƢœĺƟȮĞŉŗĚėŅħĺƞŅĔŅĶĽƞĚŀŀĔĕŀĚœĪĵŒĬĮƖȮ034.ȮŐĬĺőĬƟĴĪňŗěŃĕĵŅĵĨńĺœħƟ
ĽŌĚĔĺƞŅŏĮƚŅľĴŅĵĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ5,. 

őħĵœĨĶĴŅĽȮ1ȮĮƖȮ034.ȮĴňĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔȮ4/*662ȮĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģȮĕĵŅĵĨńĺĨƞŀŏĬŊŗŀĚŏĮƦĬœĨĶĴŅĽĪňŗȮ2Ȯ 
ĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ/0,.ȮŏĨŇĭőĨĽŌĚĽŋħŒĬĶŀĭȮ/7ȮœĨĶĴŅĽȮőħĵĴňĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬěŅĔĽĩŅĬĔŅĶĦƢŏĻĶļģĔŇěŐĸŃĔŅĶėƟŅőĸĔĴň
ĪŇĻĪŅĚĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĪňŗĝńħŏěĬȮŐĸŃŏĮƦĬœĮŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮőħĵĸƞŅĽŋħȮIMF ėŅħĔŅĶĦƢĺƞŅŏĻĶļģĔŇěőĸĔŒĬĮƖȮ034.ȮěŃ
ĽŅĴŅĶĩĕĵŅĵĨńĺœħƟĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ1,4ȮĽŌĚĽŋħŒĬĶŀĭȮ4ȮĮƖĬŜŅőħĵŏĻĶļģĔŇěĽľĶńģłȮĪňŗĲƘƨĬĨńĺŀĵƞŅĚŐĕŖĚŐĔĶƞĚěŅĔĳŅėĔŅĶ
ěƟŅĚĚŅĬȮŏĻĶļģĔŇěĠňŗĮŋƙĬĴňĪŇĻĪŅĚĔŅĶĲƘƨĬĨńĺŀĵƞŅĚėƞŀĵŏĮƦĬėƞŀĵœĮěŅĔŐĶĚĕńĭŏėĸŊŗŀĬŒĬĮĶŃŏĪĻĪńŘĚĔŅĶĭĶŇőĳėŐĸŃ



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ11 
 

  

ĔŅĶĽƞĚŀŀĔȮĶĺĴĩŉĚŏĻĶļģĔŇěěňĬȮŐĸŃėŌƞėƟŅĽŜŅėńĠŒĬŀŅŏĞňĵĬĪňŗĴňĔŅĶĕĵŅĵĨńĺŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮĬŀĔěŅĔĬňŘĽĩŅĬĔŅĶĦƢ
ĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬħŇĭȮŐĸŃĪŇĻĪŅĚĶŅėŅĽŇĬėƟŅőĳėĳńĦĤƢĪňŗŏĶŇŗĴĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬĨŅĴĸŜŅħńĭȮěŃŏĮƦĬĮƤěěńĵĭĺĔĨƞŀĔŅĶĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅ
ĽŜŅėńĠȮŀŅĪŇȮĬŘŜŅĴńĬĽŜŅŏĶŖěĶŌĮȮŏĴŖħıĸŅĽĨŇĔȮŏėĴňĳńĦĤƢȮŏľĸŖĔȮĬŘŜŅĨŅĸĪĶŅĵȮŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢĵŅĚıŅĶŅȮĽŜŅľĶńĭĮƤěěńĵ
ĔħħńĬěŅĔĔŅĶŐĕŖĚėƞŅĕŀĚŏĚŇĬĭŅĪĴňŐĬĺőĬƟĴįƞŀĬėĸŅĵĸĚŒĬĝƞĺĚĪňŗŏľĸŊŀĕŀĚĮƖȮěŅĔŐĬĺőĬƟĴĔŅĶĮĶńĭĕŉŘĬŀńĨĶŅ
ħŀĔŏĭňŘĵĕŀĚȮFED ŒĬŏħŊŀĬīńĬĺŅėĴȮ034.Ȯ 

ŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮėĺŅĴœĴƞŐĬƞĬŀĬĕŀĚĬőĵĭŅĵĪŅĚĔŅĶėƟŅĕŀĚĮĶŃŏĪĻėŌƞėƟŅľĸńĔȮŐĸŃĮƤĠľŅĳŌĴŇĶńģĻŅĽĨĶƢĪňŗĨŉĚ
ŏėĶňĵħȮĵńĚėĚŏĮƦĬĮƤěěńĵŏĽňŗĵĚĪňŗěŃĔĶŃĪĭĨƞŀėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬŐĸŃŀńĨĶŅŐĸĔŏĮĸňŗĵĬĞŉŗĚĨƟŀĚĨŇħĨŅĴŀĵƞŅĚŒĔĸƟĝŇħ 

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ8ȮŀńĨĶŅĔŅĶŏĮĸňŗĵĬŐĮĸĚĴŌĸėƞŅĔŅĶėƟŅĶŃľĺƞŅĚĮĶŃŏĪĻĕŀĚœĪĵȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮľĬƞĺĵ8Ȯ#YoYȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮ 

 
0337 

0337 034. 

Q1 Q2 Q3 Q2 Q1 Q2 Q3 Ĵ,ė,-Ĕ,ĵ, 

ĴŌĸėƞŅĔŅĶėƟŅ -1,8 -5,4  -6,1  -0,3  5,0  9,4  13,0  13,1  11,8  

ĽƞĚŀŀĔ 0,5 1,0  -3,8  1,0  3,8  4,9  10,9  12,0  9,3  

ĬŜŅŏĕƟŅ -4,2 -12,0  -8,5  -1,7  6,2  14,8  15,2  14,3  14,8  

ħŋĸĔŅĶėƟŅ 
&ĸƟŅĬŏľĶňĵĠȮĽĶŀ,' 

21,190 8,189 4,429 5,707 2,864 4,053 2,918 5,261 12,231 

ĪňŗĴŅȮ8ȮĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢȮ 

ĳŅıĶĺĴĔŅĶĽƞĚŀŀĔĶŅĵĽŇĬėƟŅıĭĺƞŅĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔœĨĶĴŅĽȮ1ȮĕĵŅĵĨńĺĪńŘĚĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅŏĔļĨĶ-
ŀŋĨĽŅľĔĶĶĴŏĔļĨĶȮŐĸŃĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅŀŋĨĽŅľĔĶĶĴȮŐĸŃŏľŖĬĩŉĚŐĬĺőĬƟĴĔŅĶĔĶŃěŅĵĨńĺœĮŒĬľĸŅĵĽŇĬėƟŅŏıŇŗĴĕŉŘĬ
ĔĺƞŅœĨĶĴŅĽȮ0ȮőħĵıĭĺƞŅĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĪňŗĴňĴŌĸėƞŅĕĵŅĵĨńĺŒĬœĨĶĴŅĽȮ1ȮėŇħŏĮƦĬĽńħĽƞĺĬĶƟŀĵĸŃȮ55,3ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔ
œĪĵȮĽŌĚĕŉŘĬěŅĔœĨĶĴŅĽȮ0ȮĪňŗĴňĽńħĽƞĺĬĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĕĵŅĵĨńĺŀĵŌƞĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ54,0ȮȮőħĵŏĜıŅŃŀńĠĴĦňŐĸŃŏėĶŊŗŀĚĮĶŃħńĭȮ
ĪŀĚėŜŅȮŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢĴńĬĽŜŅĮŃľĸńĚȮĨƞŅĚĔĸńĭĴŅĕĵŅĵĨńĺȮĶĺĴĩŉĚĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĽƞĚŀŀĔĽŜŅėńĠȮ3.ȮĶŅĵĔŅĶŐĶĔŒĬěŜŅĬĺĬ
ĬňŘĴňĩŉĚȮ13ȮĶŅĵĔŅĶĪňŗĕĵŅĵĨńĺĨƞŀŏĬŊŗŀĚěŅĔœĨĶĴŅĽȮ0ȮĮƖȮ034.ȮŐĽħĚĩŉĚŐĬĺőĬƟĴĪňŗĮĶńĭħňĕŉŘĬĕŀĚĽĩŅĬĔŅĶĦƢĽƞĚŀŀĔœĪĵĵńĚĴň
ŐĶĚĕńĭŏėĸŊŗŀĬĪňŗŏĕƟĴŐĕŖĚŒĬĶŃĵŃĨƞŀœĮ 

ĳŅıĶĺĴĽŇĬėƟŅŏĔļĨĶ-ŀŋĨĽŅľĔĶĶĴŏĔļĨĶĕĵŅĵĨńĺĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ0.,1Ȯ&YoY'ȮĨŅĴĪŇĻĪŅĚĕŀĚĶŅėŅĽŇĬėƟŅ
ŏĔļĨĶŒĬĨĸŅħőĸĔĪňŗĮĶńĭĨńĺĽŌĚĕŉŘĬĨŅĴĪŇĻĪŅĚĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬȮĶĺĴĩŉĚŀŋĮĽĚėƢěŅĔĨĸŅħěňĬĪňŗĔĸńĭĴŅĕĵŅĵĨńĺĽŌĚȮ 
ĪŜŅŒľƟĽŇĬėƟŅŏĔļĨĶœĪĵĴňĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬĪńŘĚŒĬħƟŅĬĶŅėŅȮŐĸŃĮĶŇĴŅĦȮőħĵĔŅĶĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅĪňŗĕĵŅĵĨńĺħň 
ŏĝŇĚĮĶŇĴŅĦȮȮœħƟŐĔƞȮĕƟŅĺȮįĸœĴƟĽħŐĝƞŐĕŖĚŐĸŃŐĮĶĶŌĮȮįĸŇĨĳńĦĤƢĴńĬĽŜŅĮŃľĸńĚȮȮĔŋƟĚĽħŐĝƞŐĕŖĚŐĸŃŐĮĶĶŌĮȮŐĸŃœĔƞĽħ 
ŐĝƞŐĕŖĚŐĸŃŐĮĶĶŌĮȮőħĵŏĜıŅŃĕƟŅĺȮœĨĶĴŅĽȮ1ȮĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĕĵŅĵĨńĺĽŌĚĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ21,7ȮőħĵŏĮƦĬįĸěŅĔĕĵŅĵĨńĺ 
ħƟŅĬĮĶŇĴŅĦĪňŗĕŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ3/,/ȮőħĵŏĜıŅŃĨĸŅħĪĺňĮŐŀĲĶŇĔŅȮŐĸŃĨŃĺńĬŀŀĔĔĸŅĚĴňėĺŅĴĨƟŀĚĔŅĶĕƟŅĺěŅĔœĪĵĽŌĚȮ
ŐĸŃŏĮƦĬĝƞĺĚĲƘƨĬĨńĺěŅĔĳńĵŐĸƟĚŒĬĝƞĺĚŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖĔƞŀĬȮĶĺĴĩŉĚĔŅĶĔŅĶĽƞĚŀŀĔįĸœĴƞĽħŐĝƞŐĕŖĚŐĸŃŐĮĶĶŌĮȮĵńĚĴň 
ėĺŅĴĨƟŀĚĔŅĶěŅĔěňĬŐĸŃŏĺňĵħĬŅĴŏıŇŗĴĕŉŘĬŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚőħĵŏĜıŅŃȮĪŋŏĶňĵĬȮŐĸŃĴńĚėŋħ 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ12 
 

  

ĽƞĺĬĽŇĬėƟŅĪňŗœħƟĶńĭĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬŒĬħƟŅĬĶŅėŅĽƞĚŀŀĔȮœħƟŐĔƞȮĵŅĚıŅĶŅȮĪŌĬƞŅĔĶŃĮƜŀĚȮŐĸŃĬŘŜŅĨŅĸȮȮőħĵŏĜıŅŃ
ĵŅĚıŅĶŅĪňŗœĨĶĴŅĽȮ1ȮĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĕĵŅĵĨńĺĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ00,7ȮőħĵĴňĮĶŇĴŅĦŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ6,/ȮĽƞĺĬĶŅėŅĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ
/1,5ȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭĝƞĺĚŏħňĵĺĔńĬĮƖĔƞŀĬĨŅĴĪŇĻĪŅĚĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬħŇĭŒĬĨĸŅħőĸĔȮ 

ĪńŘĚĬňŘŐĬĺőĬƟĴĔŅĶĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅŏĔļĨĶŐĸŃŀŋĨĽŅľĔĶĶĴŏĔļĨĶŒĬĝƞĺĚĪňŗŏľĸŊŀĕŀĚĮƖĵńĚĴňĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬŏĕƟŅ
ĴŅŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚěŅĔĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚŏĻĶļģĔŇěėŌƞėƟŅȮĶĺĴĩŉĚĔŅĶĵŀĴĶńĭŒĬĴŅĨĶģŅĬĽŇĬėƟŅŀŅľŅĶĕŀĚœĪĵĪňŗŀĵŌƞŒĬ
ĶŃħńĭĽŌĚĶĺĴĩŉĚĶŅėŅĽŇĬėƟŅŏĔļĨĶĽŜŅėńĠŀĵƞŅĚĕƟŅĺĪňŗėŅħĺƞŅĶŅėŅěŃĮĶńĭĨńĺĕŉŘĬȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĶńģĭŅĸœħƟĶŃĭŅĵĕƟŅĺŒĬ 
ĽĨƠŀĔěĬľĴħȮĶĺĴĩŉĚįĸĔĶŃĪĭĬŘŜŅĪƞĺĴŒĬĳŅėĨŃĺńĬŀŀĔŏĜňĵĚŏľĬŊŀȮĞŉŗĚėŅħĺƞŅěŃĔĶŃĪĭĮĶŇĴŅĦįĸįĸŇĨĕƟŅĺŒĬ
ĮĶŃŏĪĻȮĕĦŃĪňŗėĺŅĴĨƟŀĚĔŅĶĕƟŅĺœĪĵĵńĚĴňŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮŀĵƞŅĚœĶĔŖħňȮėĚĨƟŀĚĨŇħĨŅĴĪŇĻĪŅĚĕŀĚėƞŅŏĚŇĬĭŅĪĞŉŗĚľŅĔ
ŀĵŌƞŒĬĶŃħńĭĪňŗŏľĴŅŃĽĴĽŀħėĸƟŀĚĔńĭĳŌĴŇĳŅėěŃĝƞĺĵŒľƟĽĩŅĬĔŅĶĦƢĽƞĚŀŀĔħňĨƞŀŏĬŊŗŀĚŒĬĝƞĺĚœĨĶĴŅĽȮ2ȮĕŀĚĮƖȮ034.Ȯ
ŐĸŃĨƞŀŏĬŊŗŀĚœĮĩŉĚĮƖȮ034/ 
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ĬŘŜŅĨŅĸĪĶŅĵŐĸŃĔŅĔĬŘŜŅĨŅĸ įĸœĴƟĽħȮŐĝƞŏĵŖĬȮŐĸŃŐľƟĚ 

ĳŅıĪňŗȮ1ȮŀńĨĶŅĕĵŅĵĨńĺĽŇĬėƟŅĽƞĚŀŀĔĽŜŅėńĠĔĸŋƞĴ

ŏĔļĨĶŐĸŃŀŋĨĽŅľĔĶĶĴŏĔļĨĶȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮ&#YoY' 

ĳŅıĪňŗȮ0ȮħńĝĬňĮĶŇĴŅĦĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅŏĔļĨĶ

ŀŋĨĽŅľĔĶĶĴŏĔļĨĶȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮ&Ĵ,ė,0335Ȯ;Ȯ100' 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ13 
 

  

ŀĵƞŅĚœĶĔŖħňȮĝƞĺĚĪňŗįƞŅĬĴŅĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬŒĬĨĸŅħőĸĔĪňŗĮĶńĭĨńĺĸħĸĚȮĶĺĴĩŉĚĶŃħńĭĶŅėŅĽŇĬėƟŅŏĔļĨĶĪňŗŀĵŌƞŒĬ
ĶŃħńĭĨŗŜŅŒĬĝƞĺĚĮƖĪňŗįƞŅĬĴŅȮĽƞĚįĸŒľƟĔŜŅĸńĚĞŊŘŀŒĬĔĸŋƞĴĮĶŃŏĪĻĨŃĺńĬŀŀĔĔĸŅĚĝŃĸŀĨńĺȮĔĶŃĪĭĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĶĩĵĬĨƢ
ŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭĕŀĚœĪĵœĨĶĴŅĽȮ1ȮľħĨńĺĨƞŀŏĬŊŗŀĚĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ/,7ȮőħĵŏĜıŅŃŒĬĔĸŋƞĴĮĶŃŏĪĻĨŃĺńĬŀŀĔĔĸŅĚĸħĸĚ
ĶƟŀĵĸŃȮ/.,/ȮŐĨƞŒĬĕĦŃŏħňĵĺĔńĬĔŅĶĽƞĚŀŀĔĶĩĵĬĨƢĴňĔŅĶĔĶŃěŅĵœĮĵńĚĨĸŅħŒľĴƞŕœħƟħňȮŏĝƞĬȮěňĬȮŐŀĲĶŇĔŅŐĸŃ
ĶńĽŏĞňĵĴňŐĬĺőĬƟĴŏĨŇĭőĨĽŌĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮŐĸŃėŅħĺƞŅěŃĝƞĺĵĝħŏĝĵŒĬĨĸŅħĪňŗĝŃĸŀĨńĺœħƟȮĮĶŃŏĴŇĬĺƞŅĳŅıĶĺĴĔŅĶĽƞĚŀŀĔ
ĶĩĵĬĨƢĴňŐĬĺőĬƟĴěŃĔĸńĭĴŅĕĵŅĵĨńĺœħƟĨŅĴĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬŐĸŃĽŇĬėƟŅŏĔļĨĶŐĸŃěŃĔĸńĭĴŅĕĵŅĵĨńĺœħƟŒĬ
œĨĶĴŅĽȮ2ȮĮƖȮ034. 

ĕĦŃĪňŗŐĬĺőĬƟĴĳŅıĶĺĴŀŋĨĽŅľĔĶĶĴěŃĵńĚėĚĕĵŅĵĨńĺœħƟŒĬĶŃĵŃĨƞŀœĮȮőħĵĴňĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬěŅĔ
ėŅħĔŅĶĦƢŏĻĶļģĔŇěĕŀĚĮĶŃŏĪĻėŌƟėƟŅĽŜŅėńĠĕŀĚœĪĵĨƞŅĚĴňĪŇĻĪŅĚħňĕŉŘĬȮĶĺĴĩŉĚĔĶŃŐĽĔŅĶėƟŅŒĬĪĺňĮŏŀŏĝňĵĪňŗŏĨŇĭőĨĽŌĚ
ěŃŏĮƦĬĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬĔŅĶĽƞĚŀŀĔœĪĵŒĬĶŃĵŃĨƞŀœĮȮĪńŘĚĬňŘȮėĺŅĴŏĽňŗĵĚĪňŗŀŅěěŃĔĶŃĪĭĔŅĶĽƞĚŀŀĔŒĬŀĬŅėĨȮœħƟŐĔƞȮ
ĬőĵĭŅĵĔŅĶėƟŅĽľĶńģłȮŐĸŃĔŅĶŏĴŊŀĚĶŃľĺƞŅĚĮĶŃŏĪĻȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢœħƟħŜŅŏĬŇĬĔŅĶĨŇħĨŅĴ
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ĶĩĵĬĨƢȮŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭ ŏėĶŊŗŀĚėŀĴıŇĺŏĨŀĶƢȮŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭ 

įĸŇĨĳńĦĤƢĵŅĚ ŏĴŖħıĸŅĽĨŇĔ 

ŐįĚĺĚěĶœĲĲƚŅ ŏėĶŊŗŀĚěńĔĶĔĸŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭ 

ŏėĴňĳńĦĤƢ ŏėĶŊŗŀĚĮĶŃħńĭœĴƞĶĺĴĪŀĚėŜŅ 

ĳŅıĪňŗȮ3ȮŀńĨĶŅĕĵŅĵĨńĺĽŇĬėƟŅĽƞĚŀŀĔĽŜŅėńĠĔĸŋƞĴ

ŀŋĨĽŅľĔĶĶĴȮ&#YoY' 

ĳŅıĪňŗȮ2ȮħńĝĬňĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅŀŋĨĽŅľĔĶĶĴ 

&Ĵ,ė,0335Ȯ;Ȯ100' 
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  ľĬƟŅȮ14 
 

  

ĨĸŅħěňĬȮŐĸŃŏŀŏĝňĵŒĨƟȮĪňŗĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ0/,5ȮŐĸŃĶƟŀĵĸŃȮ07,.ȮĨŅĴĸŜŅħńĭȮĶĺĴĩŉĚĔŅĶĽƞĚŀŀĔœĮĵńĚȮŀŅŏĞňĵĬȮ
ŏĔŅľĸňŒĨƟȮœĨƟľĺńĬȮŐĸŃŁƞŀĚĔĚȮĵńĚĴňŀńĨĶŅĕĵŅĵĨńĺĪňŗħňĨƞŀŏĬŊŗŀĚěŅĔœĨĶĴŅĽȮ0ȮĬŀĔěŅĔĬňŘĨĸŅħŒľĴƞŕȮŀĵƞŅĚĶńĽŏĞňĵŐĸŃ
ŐŀĲĶŇĔŅȮĴňŀńĨĶŅĕĵŅĵĨńĺĽŌĚĩŉĚȮ30,/ȮŐĸŃĶƟŀĵĸŃȮ/7,2ȮĨŅĴĸŜŅħńĭ 

ĞŉŗĚŏĴŊŗŀıŇěŅĶĦŅŀńĨĶŅĕĵŅĵĨńĺĶŅĵĽŇĬėƟŅıĭĺƞŅŏĔŊŀĭĪŋĔĨĸŅħĽƞĚŀŀĔĽŜŅėńĠȮĸƟĺĬĴňĽńħĽƞĺĬĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĪňŗ
ĕĵŅĵĨńĺĴŅĔĔĺƞŅĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĪňŗľħĨńĺȮȮőħĵŏĜıŅŃȮŏŀŏĝňĵŒĨƟȮěňĬȮŀŀĽŏĨĶŏĸňĵȮĠňŗĮŋƙĬȮĽľĳŅıĵŋőĶĮȮĽľĶńģłȮŐĸŃCLMVȮ
ĴňĽńħĽƞĺĬĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĪňŗĴňĴŌĸėƞŅĕĵŅĵĨńĺĽŌĚŏĔŇĬĶƟŀĵĸŃȮ5.ȮĽŃĪƟŀĬĽĩŅĬĔŅĶĦƢĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĪňŗŏĔŇħĕŉŘĬœĴƞœħƟŀĵŌƞŒĬ
ĸńĔļĦŃĪňŗĔĶŃěŋĔĨńĺŒĬĭŅĚĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅȮŐĨƞĴňĪŇĻĪŅĚĕĵŅĵĨńĺĔŅĶĔĶŃěŅĵŒĬŏĔŊŀĭĪŋĔĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅȮ 

ĕĦŃĪňŗĨĸŅħĸŅĨŇĬŀŏĴĶŇĔŅŐĸŃĨŃĺńĬŀŀĔĔĸŅĚıĭĺƞŅŏĮƦĬĨĸŅħĽŜŅėńĠĪňŗĴňĽńħĽƞĺĬĽŇĬėƟŅľħĨńĺĴŅĔĔĺƞŅ 
ĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĕĵŅĵĨńĺȮĨŅĴĔŅĶĽƞĚŀŀĔĶĩĵĬĨƢĪňŗľħĨńĺŒĬĪńŘĚĽŀĚĨĸŅħȮĞŉŗĚŏĮƦĬĽŇĬėƟŅĽƞĚŀŀĔĽŜŅėńĠŀńĬħńĭȮ/ȮŐĸŃ 
ĴňĽńħĽƞĺĬĽŌĚĩŉĚĶƟŀĵĸŃȮ13,5ȮŒĬĨĸŅħĸŅĨŇĬŀŏĴĶŇĔŅȮŐĸŃĶƟŀĵĸŃȮ02,/ȮŒĬĨŃĺńĬŀŀĔĸŅĚȮŐĽħĚĩŉĚĔŅĶıŉŗĚıŅĪňŗ
ėƞŀĬĕƟŅĚĽŌĚȮŐĸŃėŅħĺƞŅĔŅĶĽƞĚŀŀĔĶĩĵĬĨƢŒĬĪńŘĚĽŀĚĨĸŅħěŃĵńĚœĴƞĲƘƨĬĨńĺȮŐĸŃŏĮƦĬĮƤěěńĵĜŋħĶńŘĚĔŅĶĽƞĚŀŀĔĪńŘĚȮ0Ȯ
ĨĸŅħŒĬĝƞĺĚœĨĶĴŅĽȮ2ȮĕŀĚĮƖȮ034.Ȯ 

ĨĸŅħěňĬȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ21,7ȮȮĨŅĴĽĩŅĬĔŅĶĦƢĬŜŅŏĕƟŅĽŇĬėƟŅĕŀĚěňĬĪňŗĔĸńĭĴŅĕĵŅĵĨńĺĽŌĚȮőħĵœĨĶĴŅĽȮ3 
ĽŇĬėƟŅĽŜŅėńĠĪňŗĕĵŅĵĨńĺȮœħƟŐĔƞȮįĸŇĨĳńĦĤƢĵŅĚȮĵŅĚıŅĶŅȮėŀĴıŇĺŏĨŀĶƢŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮŏėĴňĳńĦĤƢȮœĴƟŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢœĴƟȮ 

ĨĸŅħŏŀŏĝňĵŒĨƟȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ07,.ȮĽŇĬėƟŅĽŜŅėńĠĪňŗĕĵŅĵĨńĺȮœħƟŐĔƞȮŏėĶŊŗŀĚŏĪĻŐĸŃĽĴŋĬœıĶȮĕƟŅĺȮŏėĴňĳńĦĤƢȮ
ĶĩĵĬĨƢȮŀŋĮĔĶĦƢŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮ 

ĨĸŅħȮCLMVȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ/4,0ȮȮĽŇĬėƟŅĽŜŅėńĠĪňŗĕĵŅĵĨńĺȮœħƟŐĔƞȮįĸœĴƟĽħȮŐĝƞŏĵŖĬȮŐĝƞŐĕŖĚŐĸŃŐľƟĚȮ 
ĬŘŜŅĴńĬĽŜŅŏĶŖěĶŌĮȮȮŐįĚĺĚěĶœĲĲƚŅȮŏėĴňĳńĦĤƢȮŐĸŃŏĴŖħıĸŅĽĨŇĔ 

ĨĸŅħĽľĳŅıĵŋőĶĮȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ2,3ȮĽŇĬėƟŅĽŜŅėńĠĪňŗĕĵŅĵĨńĺȮœħƟŐĔƞȮőĪĶĻńıĪƢŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮ
ėŀĴıŇĺŏĨŀĶƢŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮŐįĚĺĚěĶœĲĲƚŅȮŀŋĮĔĶĦƢĔŉŗĚĨńĺĬŜŅłȮŐĸŃĵŅĚıŅĶŅ 

ĨĸŅħĽľĶńģłȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ6,/ȮĽŇĬėƟŅĽŜŅėńĠĪňŗĕĵŅĵĨńĺȮœħƟŐĔƞȮŏėĶŊŗŀĚėŀĴıŇĺŏĨŀĶƢȮŀŋĮĔĶĦƢŐĸŃ
ĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮįĸŇĨĳńĦĤƢĵŅĚȮŏľĸŖĔȮŏľĸŖĔĔĸƟŅŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢȮŐĸŃŏėĶŊŗŀĚĞńĔįƟŅ 

ĨĸŅħĠňŗĮŋƙĬȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ0.,/ȮĽŇĬėƟŅĽŜŅėńĠĪňŗĕĵŅĵĨńĺĽŌĚȮœħƟŐĔƞȮŏėĶŊŗŀĚőĪĶĽŅĶȮőĪĶĻńıĪƢȮŀŋĮĔĶĦƢŐĸŃ
ĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮœĔƞŐĮĶĶŌĮȮŏĴŖħıĸŅĽĨŇĔȮŐĸŃŏėĶŊŗŀĚěńĔĶĔĸȮ 

ĨĸŅħĨŃĺńĬŀŀĔĔĸŅĚȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ3,/ȮĽŇĬėƟŅĽŜŅėńĠĪňŗĕĵŅĵĨńĺĽŌĚȮœħƟŐĔƞȮŏėĶŊŗŀĚőĪĶĽŅĶȮőĪĶĻńıĪƢȮ
ŀŋĮĔĶĦƢŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮĕƟŅĺȮŐĸŃĨŌƟŏĵŖĬŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮ 

ĨĸŅħŀŅŏĞňĵĬȮ&3'ȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ3,1ȮĽŇĬėƟŅĽŜŅėńĠĪňŗĕĵŅĵĨńĺĽŌĚȮœħƟŐĔƞȮŀńĠĴĦňŐĸŃŏėĶŊŗŀĚĮĶŃħńĭȮ
ėŀĴıŇĺŏĨŀĶƢŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮĬŘŜŅĴńĬħŇĭȮŐĸŃŏėĴňĳńĦĤƢȮ 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ15 
 

  

ĨĸŅħĪĺňĮŀŀĽŏĨĶŏĸňĵȮľħĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ.,1ȮĽŇĬėƟŅĽŜŅėńĠĪňŗĕĵŅĵĨńĺœħƟŐĔƞȮĶĩĵĬĨƢŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮŀŅĔŅĻ
ĵŅĬȮŐĸŃŏĴŖħıĸŅĽĨŇĔȮȮ 

ĨĸŅħĸŅĨŇĬŀŏĴĶŇĔŅȮľħĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ2,1ȮĽŇĬėƟŅĽŜŅėńĠĪňŗľħĨńĺĽŌĚȮœħƟŐĔƞȮĶĩĵĬĨƢŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮŀńĠĴĦňŐĸŃ
ŏėĶŊŗŀĚĮĶŃħńĭȮŐĸŃŏėĶŊŗŀĚĮĶńĭŀŅĔŅĻȮŐĸŃŀŅľŅĶĪŃŏĸĔĶŃĮƜŀĚŐĸŃŐĮĶĶŌĮȮĕĦŃĪňŗĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĪňŗĕĵŅĵĨńĺȮœħƟŐĔƞȮ
őĪĶĻńıĪƢŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮŐĸŃĨŌƟŏĵŖĬ 

ĽƞĺĬĳŅıĶĺĴĔŅĶėƟŅĕŀĚœĪĵĔńĭĮĶŃŏĪĻŏıŊŗŀĬĭƟŅĬįƞŅĬĝƞŀĚĪŅĚĔŅĶėƟŅĝŅĵŐħĬȮŐĸŃįƞŅĬŐħĬȮőħĵœĨĶĴŅĽȮ
1ȮĮƖȮ034.ȮĴňĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĶĺĴĔńĬĔĺƞŅȮ/74,5ȮıńĬĸƟŅĬĭŅĪȮĞŉŗĚėŇħŏĮƦĬĽńħĽƞĺĬĶƟŀĵĸŃȮ7,7ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĶĺĴȮ
ĕĵŅĵĨńĺȮĶƟŀĵĸŃȮ/3,7ȮěŅĔĮƖĔƞŀĬȮŐĭƞĚŏĮƦĬĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĝŅĵŐħĬȮ/36,3ȮıńĬĸƟŅĬĭŅĪȮ&ĴŅŏĸŏĞňĵȮĸŅĺȮŏĴňĵĬĴŅȮ
ŐĸŃĔńĴıŌĝŅ'ȮȮŐĸŃįƞŅĬŐħĬȮ16,1ȮıńĬĸƟŅĬĭŅĪȮ&ŏĺňĵħĬŅĴȮĽŇĚėőĮĶƢŐĸŃěňĬĨŀĬŒĨƟ'ȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ7,3ȮŐĸŃ 
ĶƟŀĵĸŃȮ31,.ȮĨŅĴĸŜŅħńĭȮőħĵŏĜıŅŃĔŅĶĽƞĚŀŀĔĝŅĵŐħĬœĮĴŅŏĸŏĞňĵĞŉŗĚĴňĽńħĽƞĺĬĩŉĚĶƟŀĵĸŃȮ26,3ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔ
ĝŅĵŐħĬȮĕĵŅĵĨńĺĩŉĚĶƟŀĵĸŃȮ01,2ȮŐĸŃĔŅĶĽƞĚŀŀĔįƞŅĬŐħĬœĮěňĬĨŀĬŒĨƟĕĵŅĵĨńĺĽŌĚĶƟŀĵĸŃȮ60,1ȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭ 
ĝƞĺĚŏħňĵĺĔńĬĮƖĔƞŀĬ 

ĳŅıĪňŗȮ3ȮŀńĨĶŅĕĵŅĵĨńĺĶŅĵĨĸŅħĽƞĚŀŀĔĽŜŅėńĠȮ&#YoY'ȮȮȮĳŅıĪňŗȮ4ȮĽńħĽƞĺĬĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĪňŗĕĵŅĵĨńĺŒĬ 

ȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮœĨĶĴŅĽȮ1ȮĨƞŀĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĶŅĵĨĸŅħȮ&#Share' 

 
ĪňŗĴŅȮ8ȮĔĶĴĻŋĸĔŅĔĶȮėŜŅĬĺĦőħĵĽŜŅĬńĔĚŅĬĬőĵĭŅĵŐĸŃĵŋĪīĻŅĽĨĶƢĔŅĶėƟŅ 
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ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ16 
 

  

/,ȮĔĸŋƞĴŏĶƞĚŐĔƟœĕȮŏĮƦĬĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĽƞĚŀŀĔĽŜŅėńĠȮ/.ȮŀńĬħńĭŐĶĔȮŐĸŃĴňĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔľħĨńĺěŅĔĝƞĺĚŏħňĵĺĔńĬ 
ĮƖĔƞŀĬĞŉŗĚĨƟŀĚĺŇŏėĶŅŃľƢľŅĽŅŏľĨŋŐĸŃŐĔƟĮƤĠľŅŀĵƞŅĚŏĶƞĚħƞĺĬȮĮĶŃĔŀĭħƟĺĵȮĶĩĵĬĨƢŀŋĮĔĶĦƢŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮĞŉŗĚ 
ĴňĽńħĽƞĺĬĶĺĴĔńĬėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ//,0ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔ 

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ7ȮĽŇĬėƟŅĔĸŋƞĴĪňŗĨƟŀĚŏĶƞĚŐĔƟœĕ 

ŏĶƞĚŐĔƟœĕ 
ŀńĨĶŅĕĵŅĵĨńĺȮ&#' ĽńħĽƞĺĬȮ

&#' Q3-59 Q4-59 Q1-4. Q2-4. Q3-4. 
ĶĩĵĬĨƢȮŀŋĮĔĶĦƢŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭ 3,3  -1,5  -3,1  -0,8  -1,9  11,2  

ĪňŗĴŅȮ8ȮĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

0,ȮĔĸŋƞĴĨŇħĨŅĴŐĸŃŐĔƟœĕȮŏĮƦĬĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĽƞĚŀŀĔĽŜŅėńĠĪňŗĴňĴŌĸėƞŅĵńĚœĴƞĽŌĚĴŅĔŐĸŃĝƞĺĚœĨĶĴŅĽŐĶĔĴŌĸėƞŅ
ĽƞĚŀŀĔľħĨńĺěŅĔĝƞĺĚŏħňĵĺĔńĬĮƖĔƞŀĬȮĞŉŗĚĨƟŀĚĨŇħĨŅĴĽĩŅĬĔŅĶĦƢŐĸŃħŜŅŏĬŇĬĔŅĶŐĔƟœĕŒĬĶŃĵŃĨƞŀœĮȮĮĶŃĔŀĭħƟĺĵȮ
ŏľĸŖĔŐĸŃŏľĸŖĔĔĸƟŅȮŏėĶŊŗŀĚĮĶńĭŀŅĔŅĻŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮŏėĶŊŗŀĚŒĝƟœĲĲƚŅŀŊŗĬŕȮŏėĶŊŗŀĚĶńĭĺŇĪĵŋőĪĶĪńĻĬƢȮ
ŏėĶŊŗŀĚĽŜŅŀŅĚėƢȮŐĸŃŏėĶŊŗŀĚĬŋƞĚľƞĴȮĞŉŗĚĴňĽńħĽƞĺĬĶĺĴĔńĬėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ7,2ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔ 

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ10ȮĽŇĬėƟŅĔĸŋƞĴĨŇħĨŅĴŐĸŃŐĔƟœĕ 

ĨŇħĨŅĴŐĸŃŐĔƟœĕ 
ŀńĨĶŅĕĵŅĵĨńĺȮ&#' ĽńħĽƞĺĬȮ 

&#' Q3-59 Q4-59 Q1-4. Q2-4. Q3-4. 
ŏľĸŖĔȮŏľĸŖĔĔĸƟŅŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢ 15,5  -6,9  10,9  11,2  -1,1  2,4  

ŏėĶŊŗŀĚĮĶńĭŀŅĔŅĻŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭ 11,4  2,3  7,6  -4,5  -12,1  2,2  

ŏėĶŊŗŀĚŒĝƟœĲĲƚŅŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭŀŊŗĬȮŕ -0,7  19,7  5,8  13,8  -9,6  1,6  

ŏėĶŊŗŀĚĶńĭĺŇĪĵŋȮőĪĶĪńĻĬƢȮŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭ -19,9  -18,4  4,0  2,6  -1,0  1,2  

ŏėĶŊŗŀĚĽŜŅŀŅĚȮĽĭŌƞȮŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢĶńĔļŅįŇĺ 2,1  -0,5  -0,3  -0,3  -1,4  1,0  

ŏėĶŊŗŀĚĬŋƞĚľƞĴ -8,2  -11,3  -4,5  -3,8  -2,7  1,0  

ĪňŗĴŅȮ8ȮĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

1,ȮĔĸŋƞĴĽĬńĭĽĬŋĬȮŏĮƦĬĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĽƞĚŀŀĔĽŜŅėńĠȮ/.ȮŀńĬħńĭŐĶĔĪňŗĽĩŅĬĔŅĶĦƢĽƞĚŀŀĔœĨĶĴŅĽȮ0ȮĕŀĚĮƖȮ034.Ȯ
ĕĵŅĵĨńĺȮĞŉŗĚĨƟŀĚĽĬńĭĽĬŋĬŒľƟŏĨŇĭőĨĨƞŀœĮŐĸŃĨŇħĨŅĴįĸĔĶŃĪĭėĺŅĴįńĬįĺĬĕŀĚŏĻĶļģĔŇěőĸĔŀĵƞŅĚŒĔĸƟĝŇħȮ
ŏĬŊŗŀĚěŅĔŏĮƦĬĨńĺĕńĭŏėĸŊŗŀĬĔŅĶĽƞĚŀŀĔĪňŗĽŜŅėńĠŒĬĮƤěěŋĭńĬȮŏĝƞĬȮŏėĶŊŗŀĚėŀĴıŇĺŏĨŀĶƢȮŀŋĮĔĶĦƢŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮ
įĸŇĨĳńĦĤƢĵŅĚȮŏĴŖħıĸŅĽĨŇĔȮŐĸŃŐįĚĺĚěĶœĲĲƚŅȮŏĮƦĬĨƟĬĞŉŗĚĴňĽńħĽƞĺĬĶĺĴĔńĬėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ12,0ĕŀĚĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔ 

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ11ȮĽŇĬėƟŅĔĸŋƞĴĽĬńĭĽĬŋĬ 

ĽĬńĭĽĬŋĬ 
ŀńĨĶŅĕĵŅĵĨńĺȮ&#' 

ĽńħĽƞĺĬ 
Q3-59 Q4-59 Q1-4. Q2-4. Q3-4. 

ŏėĶŊŗŀĚėŀĴıŇĺŏĨŀĶƢȮŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭ -0,1  -5,4  3,3  9,5  11,3  7,6  
įĸŇĨĳńĦĤƢĵŅĚ 4,4  7,5  62,3  50,4  49,6  4,3  



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ17 
 

  

ĽĬńĭĽĬŋĬ 
ŀńĨĶŅĕĵŅĵĨńĺȮ&#' 

ĽńħĽƞĺĬ 
Q3-59 Q4-59 Q1-4. Q2-4. Q3-4. 

ŏĴŖħıĸŅĽĨŇĔ -9,9  4,5  9,1  14,3  13,9  3,6  
ŐįĚĺĚěĶœĲĲƚŅ 0,7  2,0  11,8  11,1  3,4  3,5  
ŏėĶŊŗŀĚěńĔĶĔĸŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭ 0,5  -0,1  -0,3  10,7  25,6  3,2  
ŀńĠĴĦňŐĸŃŏėĶŊŗŀĚĮĶŃħńĭœĴƞĶĺĴĪŀĚėŜŅ -3,4  -6,6  2,0  -3,3  3,5  3,1  
ŏėĴňĳńĦĤƢ -1,1  10,1  22,9  14,6  24,3  3,1  
ĪŀĚėŜŅ 20,7  38,6  -37,7  -45,8  50,6  2,9  
ĬŘŜŅĴńĬĽŜŅŏĶŖěĶŌĮ -29,8  -5,7  42,1  31,4  28,9  2,9  
ĪňŗĴŅȮ8ȮĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

2,ȮĔĸŋƞĴįĸńĔħńĬȮŏĮƦĬĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĽƞĚŀŀĔĽŜŅėńĠĪňŗĴňĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĵńĚœĴƞĽŌĚĴŅĔŐĸŃĽĩŅĬĔŅĶĦƢĽƞĚŀŀĔĝƞĺĚ 
œĨĶĴŅĽȮ0ȮĕŀĚĮƖĕĵŅĵĨńĺȮĞŉŗĚĨƟŀĚĨŇħĨŅĴėĺŅĴėŊĭľĬƟŅŐĸŃħŜŅŏĬŇĬĔŅĶįĸńĔħńĬħńĬĴŌĸėƞŅŒľƟĽŌĚĕŉŘĬŏıŊŗŀĕńĭŏėĸŊŗŀĬ 
ĔŅĶĽƞĚŀŀĔŒĬĶŃĵŃĨƞŀœĮȮŏĝƞĬȮĵŅĚıŅĶŅȮĕƟŅĺȮŏėĶŊŗŀĚĵĬĨƢĽńĬħŅĮȮįĸŇĨĳńĦĤƢıĸŅĽĨŇĔȮŏĮƦĬĨƟĬȮĞŉŗĚĴňĽńħĽƞĺĬĶĺĴĔńĬ
ėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ/6,6ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔ 

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ12ȮĽŇĬėƟŅĔĸŋƞĴįĸńĔħńĬ 

įĸńĔħńĬ 
ŀńĨĶŅĕĵŅĵĨńĺȮ&#' 

ĽńħĽƞĺĬ 
Q3-59 Q4-59 Q1-4. Q2-4. Q3-4. 

ĵŅĚıŅĶŅ -27,3  15,0  78,3  37,9  22,9  2,6  
ĕƟŅĺ -12,4  -4,8  -7,2  19,5  43,9  2,0  
ŏėĶŊŗŀĚĵĬĨƢĽńĬħŅĮĳŅĵŒĬ 22,1  9,4  8,7  19,5  19,7  1,8  
įĸŇĨĳńĦĤƢıĸŅĽĨŇĔ 3,9  5,3  4,0  18,8  3,8  1,7  
ŀŅľŅĶĪŃŏĸĔĶŃĮƜŀĚŐĸŃŐĮĶĶŌĮ -1,5  3,5  4,9  3,9  2,3  1,5  
ĬŘŜŅĨŅĸĪĶŅĵ -34,0  -23,9  -19,5  32,7  27,1  1,2  
œĴƟŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢœĴƟ 20,3  25,0  6,9  21,9  23,7  1,2  
őĪĶĻńıĪƢȮŀŋĮĔĶĦƢŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭ 13,3  32,7  26,1  82,4  37,2  1,2  
įĸŇĨĳńĦĤƢĴńĬĽŜŅĮŃľĸńĚ -7,8  -3,4  -14,2  -9,5  3,4  1,1  
įĸœĴƟĽħȮŐĝƞŏĵŖĬȮŐĝƞŐĕŖĚŐĸŃŐľƟĚ 20,7  41,9  59,8  50,9  47,2  1,0  
œĔƞŐĮĶĶŌĮ 4,9  6,7  8,0  10,2  11,4  0,9  
ĶĩěńĔĶĵŅĬĵĬĨƢŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭ 6,2  26,9  22,3  18,1  33,3  0,9  
ĨŌƟŏĵŖĬȮĨŌƟŐĝƞŐĕŖĚŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭ -4,2  3,5  -1,7  0,1  17,6  0,8  
įĸœĴƟĔĶŃĮƜŀĚŐĸŃŐĮĶĶŌĮ 0,4  0,4  -6,7  -8,2  4,8  0,9  
ĪňŗĴŅȮ8ȮĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

ĬŀĔěŅĔĬňŘȮŏĴŊŗŀĺŇŏėĶŅŃľƢŒĬĴŇĨŇįŌƟĽƞĚŀŀĔıĭĺƞŅȮœĪĵĴňěŜŅĬĺĬįŌƟĽƞĚŀŀĔŏıŇŗĴĕŉŘĬŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮ
ĽŃĪƟŀĬėĺŅĴĽŜŅŏĶŖěŒĬĔŅĶĽƞĚŏĽĶŇĴŐĸŃįĸńĔħńĬįŌƟĽƞĚŀŀĔĶŅĵŒľĴƞŏĕƟŅĽŌƞĨĸŅħĴŅĔĵŇŗĚĕŉŘĬȮőħĵĬńĭěŅĔĮƖȮ0335ȮěŜŅĬĺĬ 
įŌƟĽƞĚŀŀĔĕŀĚœĪĵĴňĪŇĻĪŅĚĮĶńĭĨńĺŏıŇŗĴĕŉŘĬŀĵƞŅĚŏľŖĬœħƟĝńħȮěŅĔȮ14*.43ȮĶŅĵȮŒĬĮƖȮ0335ȮŏıŇŗĴĕŉŘĬŏĮƦĬȮ14*453ȮĶŅĵȮ 
ŒĬĮƖȮ0336ȮŐĸŃȮ15*615ȮĶŅĵȮŒĬĮƖȮ0337ȮėŇħŏĮƦĬŀńĨĶŅĕĵŅĵĨńĺĨƞŀŏĬŊŗŀĚĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ/,5ȮŐĸŃȮ1,0ȮĨŅĴĸŜŅħńĭȮ 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ18 
 

  

ĶĺĴĪńŘĚŒĬĮƖȮ034.ȮěŜŅĬĺĬįŌƟĽƞĚŀŀĔĕŀĚœĪĵĵńĚėĚĴňŐĬĺőĬƟĴĪňŗħňěŅĔĝƞĺĚŏħňĵĺĔńĬĮƖĔƞŀĬȮőħĵĴňěŜŅĬĺĬ
įŌƟĽƞĚŀŀĔĴ,ė,-Ĕ,ĵ,Ȯ034.ȮěŜŅĬĺĬȮ12*340ȮĶŅĵȮĽŌĚĕŉŘĬěŅĔĝƞĺĚŏħňĵĺĔńĬĮƖȮ0337ȮĶƟŀĵĸŃȮ/,7ȮĞŉŗĚįŌƟĽƞĚŀŀĔĶŅĵŒľĴƞĪňŗ
ŏĕƟŅĴŅŒĬĮƖȮ034.ȮĽĶƟŅĚĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔėŇħŏĮƦĬĴŌĸėƞŅȮ0*374ȮĸƟŅĬŏľĶňĵĠȮľĶŊŀėŇħŏĮƦĬĽńħĽƞĺĬĶƟŀĵĸŃȮ/,3ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅ
ĽƞĚŀŀĔȮŐĸŃėŅħĺƞŅŒĬĳŅıĶĺĴĪńŘĚĮƖȮ034.ȮěŃĴňěŜŅĬĺĬœĴƞĨŗŜŅĔĺƞŅȮ17*...ȮĶŅĵȮĞŉŗĚŏĮƦĬĶŃħńĭĪňŗĽŌĚĔĺƞŅěŜŅĬĺĬ 
įŌƟĽƞĚŀŀĔŒĬĮƖȮ0337ȮĶƟŀĵĸŃȮ1,/ȮĶŅĵĸŃŏŀňĵħĨŅĴĳŅıĪňŗȮ2ȮĞŉŗĚěŃŏĮƦĬĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬĔŅĶĽƞĚŀŀĔŒĬĶŃĵŃĨƞŀœĮ 

ĳŅıĪňŗ 7ȮȮěŜŅĬĺĬįŌƟĽƞĚŀŀĔœĪĵŒĬĮƖȮ0333ȮĩŉĚĮƖĝƞĺĚȮĴ,ė,-Ĕ,ĵ,ĮƖȮ034.ȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮľĬƞĺĵȮ8ȮěŜŅĬĺĬĶŅĵ 

 
ĪňŗĴŅ8ȮĔĶĴĻŋĸĔŅĔĶ 

/,1,0ȮĔŅĶĽƞĚŀŀĔĭĶŇĔŅĶ 

ĳŅıĶĺĴĔŅĶĽƞĚŀŀĔĭĶŇĔŅĶĽŅĴŅĶĩŏĕƟŅĴŅĴňĭĪĭŅĪĨƞŀĔŅĶėƟŅĶŃľĺƞŅĚĮĶŃŏĪĻĕŀĚœĪĵėĺĭėŌƞœĮĔńĭ 
ĔŅĶĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅŏıŇŗĴĴŅĔĕŉŘĬȮőħĵĽƞĚŀŀĔĭĶŇĔŅĶĴňĽńħĽƞĺĬŏıŇŗĴĕŉŘĬěŅĔȮ/ȮŒĬȮ2ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅŒĬ 
ĮƖȮ0333ȮŏıŇŗĴŏĮƦĬȮ/ȮŒĬȮ1ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅŒĬĮƖȮ0337ȮŐĸŃĴňŀńĨĶŅĕĵŅĵĨńĺŏĜĸňŗĵĽŌĚĩŉĚĶƟŀĵĸŃȮ/.,0ȮĨƞŀĮƖȮ
&ĝƞĺĚĮƖȮ0333-0337'ȮĕĦŃĪňŗŐĬĺőĬƟĴĮƖȮ034.ȮĔŅĶĽƞĚŀŀĔĭĶŇĔŅĶĪňŗĵńĚĕĵŅĵĨńĺœħƟŒĬĶŃħńĭĪňŗħňȮőħĵĳŅıĶĺĴœĨĶĴŅĽȮ0Ȯ
ĮƖȮ034.ȮĽƞĚŀŀĔĭĶŇĔŅĶĽĶƟŅĚĶŅĵœħƟŏĕƟŅĮĶŃŏĪĻĴŌĸėƞŅĔĺƞŅȮ/5,/ȮıńĬĸƟŅĬŏľĶňĵĠȮŐĸŃĴňŀńĨĶŅĕĵŅĵĨńĺĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ/.,/Ȯ
ŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭĮƖĔƞŀĬȮ&YoY'ȮŏĶƞĚĨńĺĕŉŘĬěŅĔœĨĶĴŅĽȮ/ȮĪňŗĕĵŅĵĨńĺĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ5,/ȮőħĵŏĜıŅŃĔŅĶĪƞŀĚŏĪňŗĵĺŐĸŃĕĬĽƞĚĪňŗ
ĕĵŅĵĨńĺĶŃħńĭĽŌĚȮŐĽħĚŒľƟŏľŖĬĩŉĚĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚĳŅėĔŅĶĪƞŀĚŏĪňŗĵĺĪňŗėƞŀĬĕƟŅĚŏĶŖĺȮŐĸŃěŃŏĮƦĬĨńĺĕńĭŏėĸŊŗŀĬĪňŗĽŜŅėńĠ
ĕŀĚŏĻĶļģĔŇěœĪĵŒĬĮƖȮ034.ȮĨƞŀœĮ 

őħĵĭĶŇĔŅĶĪňŗĽĶƟŅĚĶŅĵœħƟŒľƟĔńĭĮĶŃŏĪĻœħƟĴŅĔĪňŗĽŋħȮœħƟŐĔƞȮĽŅĕŅĔŅĶĪƞŀĚŏĪňŗĵĺȮœĨĶĴŅĽȮ0ȮĽĶƟŅĚĶŅĵœħƟŏĕƟŅ
ĮĶŃŏĪĻĔĺƞŅȮ/0,4ȮıńĬĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģłȮȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ/5,0ȮĨŅĴĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĬńĔĪƞŀĚŏĪňŗĵĺĨƞŅĚĝŅĨŇĪňŗ
ŏħŇĬĪŅĚĴŅĪƞŀĚŏĪňŗĵĺŒĬĮĶŃŏĪĻœĪĵĞŉŗĚĴňěŜŅĬĺĬĩŉĚȮ04,/ȮĸƟŅĬėĬŒĬĝƞĺĚėĶŉŗĚĮƖŐĶĔȮĞŉŗĚĕĵŅĵĨńĺěŅĔĝƞĺĚŏħňĵĺĔńĬĮƖ
ĔƞŀĬĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ3,/ȮĽƞĚįĸħňĨƞŀĳŅıĶĺĴŏĻĶļģĔŇěŐĸŃĳŅėĭĶŇĔŅĶŒĬĮĶŃŏĪĻĪňŗŏĔňŗĵĺŏĬŊŗŀĚĔńĭĳŅėĔŅĶĪƞŀĚŏĪňŗĵĺȮœħƟŐĔƞȮ
őĶĚŐĶĴĶƟŅĬŀŅľŅĶȮĕĬĽƞĚőĪĶėĴĬŅėĴȮėƟŅĮĸňĔėƟŅĽƞĚȮŐĸŃĭĶŇĔŅĶĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬȮŏĮƦĬĨƟĬȮĽƞĺĬĔŅĶĽƞĚŀŀĔĳŅėĭĶŇĔŅĶ
ŀńĬħńĭĶŀĚĸĚĴŅŏĮƦĬĽŅĕŅĭĶŇĔŅĶĪŅĚīŋĶĔŇěŀŊŗĬŕȮĞŉŗĚĔĸńĭĴŅľħĨńĺĽŌĚĩŉĚĶƟŀĵĸŃȮ/7,.ȮŀĵƞŅĚœĶĔŖħňȮĔŅĶĭĶŇĔŅĶĕĬĽƞĚȮ
ĭĶŇĔŅĶėƞŅŒĝƟěƞŅĵĕŀĚĶńģȮŐĸŃĭĶŇĔŅĶĪĶńıĵƢĽŇĬĪŅĚĮƤĠĠŅȮĨƞŅĚĴňŐĬĺőĬƟĴŏĨŇĭőĨĽŌĚȮ 

 39,810  

 36,065   36,675  
 37,837  

 33,918   34,562  

 30,000

 32,000

 34,000

 36,000

 38,000

 40,000

 42,000

0./1 0./2 0./3 0./4 Ĵ,ė,-Ĕ,ĵ,37 Ĵ,ė,-Ĕ,ĵ,4. 
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  ľĬƟŅȮ19 
 

  

ĪƞŀĚŏĪňŗĵĺ*Ȯ
51,7# 

ĭĶŇĔŅĶĪŅĚ
īŋĶĔŇěŀŊŗĬŕ*Ȯ
/1,2# 

ėƞŅĕĬĽƞĚ*Ȯ
7,2# 

ĭĶŇĔŅĶ
ĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬȮ
.,7# 

ĭĶŇĔŅĶ
őĪĶėĴĬŅėĴȮ
.,4# 

ŏĮƦĬĪňŗĬƞŅĽńĚŏĔĨĺƞŅĶŅĵœħƟĳŅėĭĶŇĔŅĶĕŀĚœĪĵĽƞĺĬŒľĠƞĔĶŃěŋĔĨńĺŀĵŌƞŒĬĳŅėĔŅĶĪƞŀĚŏĪňŗĵĺĞŉŗĚėŇħŏĮƦĬĽńħĽƞĺĬ
ĽŌĚĩŉĚĶƟŀĵĸŃȮ54,1ȮĕŀĚĶŅĵœħƟĽƞĚŀŀĔĭĶŇĔŅĶĕŀĚœĪĵȮŒĬĕĦŃĪňŗĽŅĕŅĭĶŇĔŅĶŀŊŗĬŕȮĵńĚĴňĭĪĭŅĪœĴƞĴŅĔĬńĔȮ
ĕĦŃŏħňĵĺĔńĬŏĴŊŗŀıŇěŅĶĦŅĨŅĴėĺŅĴĨƟŀĚĔŅĶĔŅĶĬŜŅŏĕƟŅĕŀĚőĸĔȮıĭĺƞŅĳŅėĔŅĶĪƞŀĚŏĪňŗĵĺĴňĽńħĽƞĺĬŏıňĵĚĶƟŀĵĸŃȮ04,4Ȯ
ŀňĔĪńŘĚĔŅĶėƟŅĳŅėĭĶŇĔŅĶĶŃľĺƞŅĚĮĶŃŏĪĻĔĶŃěŅĵĨńĺœĮŒĬľĸŅĵĽŅĕŅŀŊŗĬŕȮŏĝƞĬȮĭĶŇĔŅĶĪŅĚīŋĶĔŇěŀŊŗĬŕȮĕĬĽƞĚȮ
őĪĶėĴĬŅėĴȮėŀĴıŇĺŏĨŀĶƢȮŐĸŃĭĶŇĔŅĶĪĶńıĵƢĽŇĬĪŅĚĮƤĠĠŅȮĕĦŃĪňŗĽńħĽƞĺĬŒĬĔĸŋƞĴħńĚĔĸƞŅĺĵńĚĴňĽńħĽƞĺĬĪňŗĨŗŜŅ 
ŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭĽńħĽƞĺĬĨƞŀĔŅĶĽƞĚŀŀĔĳŅėĭĶŇĔŅĶĕŀĚœĪĵȮĞŉŗĚœĪĵěŜŅŏĮƦĬĨƟŀĚĽĶƟŅĚėĺŅĴŏĕƟĴŐĕŖĚŐĸŃĽĶƟŅĚĴŌĸėƞŅĶŅĵœħƟ
ěŅĔĳŅėĭĶŇĔŅĶĽŅĕŅŀŊŗĬŕȮŏıŇŗĴĕŉŘĬȮŏıŊŗŀĽĶƟŅĚĔŅĶĕĵŅĵĨńĺŀĵƞŅĚĵńŗĚĵŊĬŐĸŃĸħėĺŅĴŏĽňŗĵĚěŅĔĔŅĶıŉŗĚıŅĭŅĚĽŅĕŅĴŅĔ
ŏĔŇĬœĮ 

ĽƞĺĬŐĬĺőĬƟĴĮĶŃŏĴŇĬĺƞŅȮĳŅıĶĺĴĽƞĚŀŀĔĭĶŇĔŅĶěŃĕĵŅĵĨńĺĨƞŀŏĬŊŗŀĚŒĬĝƞĺĚĪňŗŏľĸŊŀĕŀĚĮƖȮőħĵŏĜıŅŃĽŅĕŅ
ĭĶŇĔŅĶŀŊŗĬŕȮĪňŗĬŀĔŏľĬŊŀěŅĔĔŅĶĪƞŀĚŏĪňŗĵĺĨƞŅĚĴňŐĬĺőĬƟĴĪňŗħňȮěŅĔĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚŏĻĶļģĔŇěőĸĔȮĶĺĴĩŉĚ 
ĳŅėĔŅĶĪƞŀĚŏĪňŗĵĺĪňŗĲƘƨĬĨńĺĔĸńĭĴŅœħƟŏĶŖĺȮȮĶĺĴĩŉĚŀŅĬŇĽĚėƢěŅĔĮƤěěńĵĳŅĵĬŀĔĪńŘĚŏĶŊŗŀĚĔƞŀĔŅĶĶƟŅĵŒĬĪĺňĮĵŋőĶĮ 
ĶĺĴĩŉĚĔŅĶŏĴŊŀĚĶŃľĺƞŅĚĮĶŃŏĪĻĪŜŅŒľƟĭĶĶĵŅĔŅĻĔŅĶĪƞŀĚŏĪňŗĵĺŒĬĮĶŃŏĪĻœĪĵŏĮƦĬĮĸŅĵĪŅĚȮĪňŗĬńĔĪƞŀĚŏĪňŗĵĺŒľƟ 
ėĺŅĴĽĬŒěĴŅĔĕŉŘĬŒĬĶŃĵŃĨƞŀœĮ 

ĳŅıĪňŗȮ6ȮĴŌĸėƞŅŐĸŃĽńħĽƞĺĬĔŅĶĽƞĚŀŀĔĭĶŇĔŅĶĕŀĚœĪĵĶŅĵœĨĶĴŅĽ 

ȮȮȮȮ 

    ȮȮȮȮ 
ĪňŗĴŅȮ8ȮĔŅĶėŜŅĬĺĦĕŀĚĽŜŅĬńĔĚŅĬĬőĵĭŅĵŐĸŃĵŋĪīĻŅĽĨĶƢĔŅĶėƟŅ    
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ŀńĨĶŅĕĵŅĵĨńĺȮ&#YoY) ŐĔĬĕĺŅ ĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĭĶŇĔŅĶ 

17,079 

Avg,/.,0 

ĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģł #YoY 
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  ľĬƟŅȮ20 
 

  

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ13ȮŐĽħĚĽńħĽƞĺĬĳŅėĭĶŇĔŅĶĕŀĚœĪĵŐĸŃőĸĔ 
ĶŅĵĔŅĶ ĴŌĸėƞŅȮQ2p  

&ĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģł' 

#YoY ĽńħĽƞĺĬȮ 
&#' 

ĽƞĚŀŀĔĭĶŇĔŅĶ 17,079 10,11 100 

ĪƞŀĚŏĪňŗĵĺ 12,625 17,02 73,9 

ĭĶŇĔŅĶĪŅĚīŋĶĔŇěŀŊŗĬŕ 2,295 -19,02 13,4 

ĕĬĽƞĚ 1,607 20,43 9,4 

ĭĶŇĔŅĶĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬ 186 -4,20 1,1 

ŀŊŗĬŕ 367 1,48 2,2 

ȮȮȮȮőĪĶėĴĬŅėĴȮėŀĴıŇĺŏĨŀĶƢȮŐĸŃĭĶŇĔŅĶĕƟŀĽĬŏĪĻ 91 -10,80 0,8 

ȮȮȮȮĶńĭŏľĴŅĔƞŀĽĶƟŅĚ 84 -19,25 0,5 

ȮȮȮȮĭĶŇĔŅĶŐĸŃėƞŅŒĝƟěƞŅĵŀŊŗĬŕȮĕŀĚĶńģĭŅĸ 23 34,06 0,5 

ȮȮȮȮĭĶŇĔŅĶĪĶńıĵƢĽŇĬĪŅĚĮƤĠĠŅȮȮȮȮ 18 27,29 0,1 

ȮȮȮȮĭĶŇĔŅĶĽƞĺĬĭŋėėĸȮĭĶŇĔŅĶħƟŅĬĺńĥĬīĶĶĴȮŐĸŃĬńĬĪĬŅĔŅĶ 131 26,00 0,1 

ȮȮȮȮĭĶŇĔŅĶĮĶŃĔńĬĳńĵŐĸŃĔŀĚĪŋĬĭŜŅŏľĬŖěĭŜŅĬŅĠ 131 233,03 0,1 

ĪňŗĴŅȮ8ȮīĬŅėŅĶŐľƞĚĮĶŃŏĪĻœĪĵȮėŜŅĬĺĦőħĵĽŜŅĬńĔĚŅĬĬőĵĭŅĵŐĸŃĵŋĪīĻŅĽĨĶƢĔŅĶėƟŅ 

 /,1,1ȮĔŅĶŒĝƟĽŇĪīŇĮĶŃőĵĝĬƢĪŅĚĔŅĶėƟŅ 

ĔŅĶŒĝƟĽŇĪīŇĮĶŃőĵĝĬƢĪŅĚĔŅĶėƟŅĳŅĵŒĨƟėĺŅĴĨĔĸĚȮFTA 

 ŒĬĝĺĚȮ8ȮŏħŊŀĬŐĶĔĕŀĚĮ&Ĵ,ė,-Ľ,ė,'ȮĔŅĶĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅĪňŗœħƟĶńĭĽŇĪīŇȮFTA œĮĵńĚĮĶŃŏĪĻėŌƞĳŅėň 
ėĺŅĴĨĔĸĚȮěŜŅĬĺĬȮ//ȮėĺŅĴĨĔĸĚȮĴňĴŌĸėƞŅȮ32*671,30ȮĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģłȮŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ/.,.5Ȯ&YoY'Ȯőħĵ 
ĴňĴŌĸėƞŅĔŅĶĕŀŒĝƟĽŇĪīŇȮFTA ĽƞĚŀŀĔȮěŜŅĬĺĬȮ17*..7,5.ȮĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģłȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ/1,37Ȯ&YoY'ȮėŇħŏĮƦĬ
ĽńħĽƞĺĬĔŅĶŒĝƟĽŇĪīŇĶƟŀĵĸŃȮ5/,.4ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĕŀĚĶŅĵĔŅĶĽŇĬėƟŅĪňŗœħƟĶńĭĽŇĪīŇȮFTA ĪńŘĚľĴħȮĽŜŅľĶńĭėĺŅĴĨĔĸĚ
łȮĪňŗĴňĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĳŅĵŒĨƟĽŇĪīŇȮFTA ĽŌĚĪňŗĽŋħȮœħƟŐĔƞȮŀŅŏĞňĵĬȮ&AFTA'ȮĴňĴŌĸėƞŅȮ/3*043,26ȮĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģȮőħĵ
ĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĽƞĚŀŀĔĽŜŅėńĠȮŏĝƞĬȮĵŅĬĵĬĨƢĽŜŅľĶńĭĕĬĽƞĚĕŀĚȮĶĩĵĬĨƢŐĸŃĵŅĬĵĬĨƢŀŊŗĬŕȮŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭŀŊŗĬŕĕŀĚ
ĨńĺĩńĚĵŅĬĵĬĨƢȮėĺŅĴĨĔĸĚłȮĶŀĚĸĚĴŅȮœħƟŐĔƞȮěňĬȮ&ACFTA'ȮŐĸŃȮŀŀĽŏĨĶŏĸňĵȮ&TAFTA'ȮĴňĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĳŅĵŒĨƟĽŇĪīŇȮ
FTA ěŜŅĬĺĬȮ7*.3/,45ȮŐĸŃȮ3*/43,73ȮĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģłȮĨŅĴĸŜŅħńĭȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮėĺŅĴĨĔĸĚłȮĪňŗĴňĔŅĶĕĵŅĵĨńĺ
ĕŀĚĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĳŅĵŒĨƟĽŇĪīŇȮFTA ĽŌĚĪňŗĽŋħȮ1ȮŀńĬħńĭŐĶĔȮ&#YoY'ȮœħƟŐĔƞȮĬŇĺĞňŐĸĬħƢȮ&AANZFTA'Ȯ&)31,27#'Ȯ 
ěňĬȮ&ACFTA'Ȯ&)05,50#'ȮŐĸŃŏĮĶŌȮ&TPCEP'Ȯ&)0/,61#'ȮĨŅĴĸŜŅħńĭȮőħĵĮĶŃŏĪĻĪňŗœĪĵĴňĽńħĽƞĺĬĔŅĶŒĝƟĽŇĪīŇ
ĮĶŃőĵĝĬƢĪŅĚĔŅĶėƟŅĳŅĵŒĨƟėĺŅĴĨĔĸĚłȮFTA ĽŌĚĽŋħȮ3ȮŀńĬħńĭŐĶĔȮœħƟŐĔƞȮĝŇĸňȮŀŀĽŏĨĶŏĸňĵȮĠňŗĮŋĬȮŏĔŅľĸňȮŐĸŃěňĬȮ
ėŇħŏĮƦĬĽńħĽƞĺĬĶƟŀĵĸŃȮ/.1,35Ȯ70,32Ȯ64,4/Ȯ6.,06ȮŐĸŃȮ54,32ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĶŅĵĔŅĶĪňŗœħƟĶńĭĽŇĪīŇȮĨŅĴĸŜŅħńĭ 

 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ21 
 

  

ĳŅıĪňŗȮ7ȮĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔŐĸŃĴŌĸėƞŅĔŅĶĕŀŒĝƟĽŇĪīŇĮĶŃőĵĝĬƢĪŅĚĔŅĶėƟŅĶŅĵĮĶŃŏĪĻėŌƞėƟŅȮFTA &Ĵ,ė,-Ľ,ė,Ȯ034.' 

ĪňŗĴŅȮ8ȮĔĶĴĔŅĶėƟŅĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻȮĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

/,1,2ȮĔŅĶŒĝƟĽŇĪīŇĮĶŃőĵĝĬƢĽƞĚŀŀĔĳŅĵŒĨƟĽŇĪīŇȮGSP ĪŋĔĶŃĭĭ 

ŒĬĝĺĚȮ5ȮŏħŊŀĬŐĶĔĕŀĚĮ034.Ȯ&Ĵ,ė,-Ĕ,ė,'ȮœĪĵĴňĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅĪňŗœħƟĶńĭĽŇĪīŇȮGSP ĶĺĴĪńŘĚĽŇŘĬȮ
4*574,/.ȮĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģȮĴňĴŌĸėƞŅĔŅĶŒĝƟĽŇĪīŇıŇŏĻļĳŅĵŒĨƟĽŇĪīŇȮGSP ĪŋĔĶŃĭĭȮěŜŅĬĺĬȮ1*.65,75ȮĸƟŅĬŏľĶňĵĠ
ĽľĶńģȮŏıŇŗĴĕŉŘĬěŅĔĮƖĔƞŀĬėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ5,06ȮĞŉŗĚĔŅĶŒĝƟĽŇĪīŇłȮėŇħŏĮƦĬĽńħĽƞĺĬĶƟŀĵĸŃȮ45,3.ȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭĴŌĸėƞŅ
ĽƞĚŀŀĔŏĜıŅŃĪňŗœħƟĶńĭĽŇĪīŇœĮĵńĚĮĶŃŏĪĻįŌƟŒľƟĽŇĪīŇȮGSP őħĵĽŇĬėƟŅĪňŗŒĝƟĽŇĪīŇȮGSP ĽŌĚȮĽƞĺĬŒľĠƞŏĮƦĬĽŇĬėƟŅŀŋĨĽŅľĔĶĶĴȮ
ĴňĴŌĸėƞŅĔŅĶŒĝƟĽŇĪīŇėŇħŏĮƦĬĽńħĽƞĺĬĶƟŀĵĸŃȮ60ȮȮĕŀĚĔŅĶŒĝƟĽŇĪīŇĶĺĴȮĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĪňŗŒĝƟĽŇĪīŇĮĶŃőĵĝĬƢĽŌĚȮœħƟŐĔƞȮ
ĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭĵŅĬĵĬĨƢȮĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭŏėĶŊŗŀĚĮĶńĭŀŅĔŅĻȮȮŏėĶŊŗŀĚĵĬĨƢȮȮĩŋĚĴŊŀĵŅĚȮȮŀŅľŅĶĮĶŋĚŐĨƞĚȮȮŏėĶŊŗŀĚĵĬĨƢ
ĶĩěńĔĶĵŅĬĵĬĨƢȮȮľĴƟŀŐĮĸĚœĲĲƚŅȮȮŏĸĬĽƢŐĺƞĬĨŅȮȮŐįĚėĺĭėŋĴœĲĲƚŅȮȮŏĮƦĬĨƟĬȮĕĦŃĪňŗĽŇĬėƟŅŏĔļĨĶŐĸŃŏĔļĨĶŐĮĶĶŌĮȮ
ėŇħŏĮƦĬĽńħĽƞĺĬĶƟŀĵĸŃȮ/6ȮĔĸŋƞĴĪňŗŒĝƟĽŇĪīŇĮĶŃőĵĝĬƢĽŌĚȮœħƟŐĔƞȮŏėĶŊŗŀĚħŊŗĴȮȮŀŅľŅĶĮĶŋĚŐĨƞĚȮȮįĸœĴƟĮĶŋĚŐĨƞĚȮĞŀĽĮĶŋĚŐĨƞĚȮȮ
ŏĽƟĬĔơĺĵŏĨňŚĵĺȮŐĸŃĕĬĴĪŜŅěŅĔĬŘŜŅĨŅĸȮȮŏĮƦĬĨƟĬ 

ĮĶŃŏĪĻėŌƞėƟŅĽŜŅėńĠĪňŗœĪĵŒĝƟĽŇĪīŇȮGSP ĴňĽńħĽƞĺĬĽŌĚȮœħƟŐĔƞȮĶńĽŏĞňĵŐĸŃŏėĶŊŀĶńģŏŀĔĶŅĝȮȮĽľĶńģŀŏĴĶŇĔŅȮ
ĬŀĶƢŏĺĵƢȮȮĽĺŇĨŏĞŀĶƢŐĸĬħƢŐĸŃĠňŗĮŋƙĬȮĨŅĴĸŜŅħńĭȮőħĵŏĮĶňĵĭŏĪňĵĭĔŅĶŒĝƟĽŇĪīŇœħƟȮħńĚĬňŘ 

ĽľĶńģŀŏĴĶŇĔŅȮ8ȮĴŌĸėƞŅĔŅĶŒĝƟĽŇĪīŇȮGSP ėŇħŏĮƦĬĽńħĽƞĺĬĶƟŀĵĸŃȮ67ȮȮĕŀĚĴŌĸėƞŅĔŅĶŒĝƟĽŇĪīŇȮGSP ĶĺĴȮőħĵ
ŏĴŊŗŀŏĮĶňĵĭŏĪňĵĭĔńĭĝƞĺĚŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖĔƞŀĬĴňĴŌĸėƞŅĔŅĶŒĝƟĽŇĪīŇŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ6 

ĮĶŃŏĪĻŀŊŗĬĪňŗŒľƟĽŇĪīŇıŇŏĻļłȮ8ȮĴŌĸėƞŅĔŅĶŒĝƟĽŇĪīŇȮGSP ėŇħŏĮƦĬĽńħĽƞĺĬĶƟŀĵĸŃȮ//ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅĔŅĶŒĝƟĽŇĪīŇȮGSP 
ĪńŘĚľĴħȮȮőħĵŏĴŊŗŀŏĮĶňĵĭŏĪňĵĭĔńĭĝƞĺĚŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖĔƞŀĬĴňĴŌĸėƞŅĔŅĶŒĝƟĽŇĪīŇŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ1 
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ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ22 
 

  

ȮĳŅıĪňŗȮ/.ȮĔŅĶŒĝƟĽŇĪīŇȮGSP ĕŀĚœĪĵŐĵĔĶŅĵĮĶŃŏĪĻȮĮƖȮ034.Ȯ&Ĵ,ė,-ı,ė,'Ȯ&ĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģł'ȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮ 

 

ȮȮȮȮȮȮȮĪňŗĴŅȮ8ȮĔĶĴĔŅĶėƟŅĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻȮĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

 /,2ȮĽĩŅĬĔŅĶĦƢĔŅĶĸĚĪŋĬ 
 /,2,/ȮĽĩŅĬĔŅĶĦƢĔŅĶĸĚĪŋĬőħĵĨĶĚěŅĔĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻĕŀĚœĪĵȮ&FDI' 

ĔŅĶĸĚĪŋĬőħĵĨĶĚěŅĔĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻĕŀĚœĪĵœĨĶĴŅĽȮ0ȮĮƖȮ034.ȮĵńĚėĚĴňŐĬĺőĬƟĴĪĶĚĨńĺŀĵŌƞŒĬĶŃħńĭĪňŗħňȮőħĵ
ĪńŘĚĽŅĕŅĔŅĶįĸŇĨŐĸŃĽŅĕŅĭĶŇĔŅĶȮĨƞŅĚĴňĴŌĸėƞŅĔŅĶĸĚĪŋĬőħĵĨĶĚěŅĔĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻĽŋĪīŇŏıŇŗĴĕŉŘĬȮĶĺĴĪńŘĚĴňĴŌĸėƞŅĽŌĚĕŉŘĬěŅĔ
œĨĶĴŅĽȮ/ȮĮƖȮ0337ȮĽƞĚįĸŒľƟĵŀħėĚėƟŅĚŏĚŇĬĸĚĪŋĬőħĵĨĶĚěŅĔĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻĕŀĚœĪĵĸƞŅĽŋħȮĦȮĽŇŘĬœĨĶĴŅĽȮȮ0Ȯ 
ĮƖȮ034.ȮĴňĴŌĸėƞŅŀĵŌƞĪňŗȮ0/5,7ȮıńĬĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģłȮ 

őħĵĳŅėĭĶŇĔŅĶĴňĽńħĽƞĺĬĕŀĚĴŌĸėƞŅėĚėƟŅĚĩŉĚĶƟŀĵĸŃȮ32,3ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅĔŅĶĸĚĪŋĬőħĵĨĶĚěŅĔĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻȮ
ĭĶŇĔŅĶĔŅĶŏĚŇĬŐĸŃĮĶŃĔńĬĳńĵȮŏĮƦĬĽŅĕŅĪňŗĴňĽńħĽƞĺĬȮFDIȮĽŌĚĪňŗĽŋħŒĬĳŅėĭĶŇĔŅĶȮőħĵĴňĵŀħĽŃĽĴȮ FDIȮĩŉĚȮ32,.Ȯ
ıńĬĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģłȮľĶŊŀĶƟŀĵĸŃȮ02,6ȮĕŀĚ FDIȮĶĺĴȮĽƞĺĬĳŅėĔŅĶįĸŇĨĴňĽńħĽƞĺĬŒĬĵŀħėĚėƟŅĚ FDIȮĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ22,0Ȯ
ĕŀĚ FDIȮĶĺĴȮőħĵĔŅĶĸĚĪŋĬŒĬĽŅĕŅĵŅĬĵĬĨƢĴňĴŌĸėƞŅĽŌĚĪňŗĽŋħĪňŗȮ0/,0ȮıńĬĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģȮĶŀĚĸĚĴŅœħƟŐĔƞȮ 
ĽŅĕŅĔŅĶįĸŇĨėŀĴıŇĺŏĨŀĶƢȮŐĸŃĔŅĶįĸŇĨŏėĴňĳńĦĤƢ 

ĕĦŃĪňŗĶŅĵĮĶŃŏĪĻıĭĺƞŅȮĠňŗĮŋƙĬĴňĵŀħėĚėƟŅĚĔŅĶĸĚĪŋĬőħĵĨĶĚŒĬœĪĵĽŌĚĪňŗĽŋħȮĪňŗȮ57,0ȮıńĬĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģȮ
ėŇħŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ14,2ȮĶŀĚĸĚĴŅœħƟŐĔƞȮŀŅŏĞňĵĬȮőħĵŏĜıŅŃĽŇĚėőĮĶƢȮĪňŗĴňĵŀħėĚėƟŅĚĔŅĶĸĚĪŋĬőħĵĨĶĚŒĬœĪĵȮėŇħŏĮƦĬ
ĽńħĽƞĺĬĶƟŀĵĸŃȮ/2,7ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅĵŀħėĚėƟŅĚĪńŘĚľĴħȮŐĸŃėŇħŏĮƦĬŏĔŊŀĭĶƟŀĵĸŃȮ67ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅĔŅĶĸĚĪŋĬĕŀĚŀŅŏĞňĵĬŒĬ
œĪĵȮĶŀĚĸĚĴŅŏĮƦĬȮĽľĳŅıĵŋőĶĮȮĽľĶńģŀŏĴĶŇĔŅȮŐĸŃŁƞŀĚĔĚȮĨŅĴĸŜŅħńĭ 

 

 

 

 

 

2,560.57 

204.68 87.91 14.06 11.21 

2,760.46 

202.04 99.30 13.40 12.77 
0.00

1,000.00
2,000.00
3,000.00

ĽľĶńģŀŏĴĶŇĔŅ ĽĺŇĨŏĞŀĶƢŐĸĬħƢ ĶńĽŏĞňĵ ĬŀĶƢŏĺĵƢ ĠňŗĮŋƙĬ 

ĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģł 

Ĵ,ė,-Ľ,ė,37 Ĵ,ė,-Ľ,ė,4. 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ23 
 

  

ĳŅıĪňŗȮ//ȮĽńħĽƞĺĬĕŀĚŏĚŇĬĸĚĪŋĬĪŅĚĨĶĚěŅĔĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻĽŃĽĴŒĬĮĶŃŏĪĻĕŀĚœĪĵȮ&FDI'ȮĶŅĵĮĶŃŏĪĻŐĸŃ 
ĽŅĕŅĸĚĪŋĬ 

 

ĪňŗĴŅȮ8ȮīĬŅėŅĶŐľƞĚĮĶŃŏĪĻœĪĵ 

ĴŌĸėƞŅŏĚŇĬĸĚĪŋĬőħĵĨĶĚěŅĔĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻŒĬœĪĵœĨĶĴŅĽȮȮ0ȮȮĴňĴŌĸėƞŅĽŋĪīŇȮ&Inflow-Outflow'ȮŏıŇŗĴĕŉŘĬ 
ĶĺĴȮ/*620ȮĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģłȮȮĞŉŗĚŏĮƦĬĶŃħńĭĪňŗŏıŇŗĴĕŉŘĬĨƞŀŏĬŊŗŀĚŏĮƦĬœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮȮőħĵĴňĴŌĸėƞŅŏĚŇĬĸĚĪŋĬœľĸŏĕƟŅ
&Inflow'Ȯ/1*.25ȮĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģłȮȮĕĦŃĪňŗĴŌĸėƞŅĔŅĶĸĚĪŋĬőħĵĨĶĚœľĸŀŀĔěŅĔœĪĵȮ&Outflow'ȮĴňĴŌĸėƞŅȮ//*0.3Ȯ
ĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģłȮȮĽƞĚįĸŒľƟĳŅıĶĺĴŏĚŇĬĸĚĪŋĬőħĵĨĶĚěŅĔĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻŒĬœĪĵĽŋĪīŇȮ&Inflow-Outflow'Ȯ 

ĔŅĶĸĚĪŋĬőħĵĨĶĚěŅĔĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻĪňŗĴňĴŌĸėƞŅĽŋĪīŇŏıŇŗĴĕŉŘĬŒĬœĨĶĴŅĽȮȮ0ȮĔĶŃěŅĵĨńĺŀĵŌƞŒĬĪńŘĚĳŅėĭĶŇĔŅĶŐĸŃ
ĳŅėĔŅĶįĸŇĨȮőħĵĳŅėĔŅĶĭĶŇĔŅĶĴňĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĕŉŘĬȮ/*45/ȮĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģłȮȮĽƞĺĬŒľĠƞŏĮƦĬĔŅĶĸĚĪŋĬĽŅĕŅėƟŅĮĸňĔėƟŅ
ĽƞĚȮĭĶŇĔŅĶĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬȮŐĸŃŀĽńĚľŅĶŇĴĪĶńıĵƢȮ 

ŒĬĕĦŃĪňŗȮĔŅĶĸĚĪŋĬőħĵĨĶĚěŅĔĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻŒĬĳŅėĔŅĶįĸŇĨœĨĶĴŅĽȮ0ȮĴňĴŌĸėƞŅĽŋĪīŇŏıŇŗĴĕŉŘĬȮ025ĸƟŅĬŏľĶňĵĠ
ĽľĶńģłȮȮőħĵĽƞĺĬŒľĠƞŏĮƦĬĔŅĶŏĕƟŅĴŅĸĚĪŋĬŀŋĨĽŅľĔĶĶĴŏėĶŊŗŀĚěńĔĶȮĔŅĶįĸŇĨėŀĴıŇĺŏĨŀĶƢȮĵŅĬĵĬĨƢȮĵŅĚŐĸŃıĸŅĽĨŇĔ 

ŏĴŊŗŀıŇěŅĶĦŅĶŅĵĮĶŃŏĪĻĪňŗŏĕƟŅĴŅĸĚĪŋĬŒĬœĪĵĴňĴŌĸėƞŅĽŌĚĽŋħŒĬĝƞĺĚœĨĶĴŅĽȮȮ0ȮœħƟŐĔƞȮĠňŗĮŋƙĬȮĴňĴŌĸėƞŅŏĚŇĬĸĚĪŋĬ
ĽŋĪīŇŏıŇŗĴĕŉŘĬȮ657ȮĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģłőħĵŏĜıŅŃĔŅĶįĸŇĨĶĩĵĬĨƢȮȮĶŀĚĸĚĴŅœħƟŐĔƞȮěňĬȮŏĬŏīŀĶƢŐĸĬħƢŐĸŃĽŇĚėőĮĶƢȮ
ĨŅĴĸŜŅħńĭȮ 

 

 

 

 

 

ĠňŗĮŋƙĬ 
14# 

ŀŅŏĞňĵĬ 
/5# 

ĽľĳŅı
ĵŋőĶĮ 
/3# 

ĽľĶńģ 
ŀŏĴĶŇĔŅ 
6# 

ŁƞŀĚĔĚ 
4# 

ŀŊŗĬŕ 
/7# 

ĭĶŇĔŅĶ
ĪŅĚĔŅĶ
ŏĚŇĬ 
03# 

ĔŅĶįĸŇĨ
ĵŅĬĵĬĨƢ 
/.# 

ĭĶŇĔŅĶ
ŀĽńĚľŅł 
6# 

ĭĶŇĔŅĶ
ĕŅĵĽƞĚ
ŐĸŃĔŅĶ
ĕŅĵĮĸňĔ 
6# 

ĔŅĶįĸŇĨ
ėŀĴ 
ıŇĺŏĨŀĶƢ 
5# 

ŀŊŗĬŕ 
20# 
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  ľĬƟŅȮ24 
 

  

ĳŅıĪňŗȮ/0ȮȮĴŌĸėƞŅŏĚŇĬĸĚĪŋĬěŅĔĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻŒĬœĪĵȮĕŅŏĕƟŅȮ&Inflow'ȮĕŅŀŀĔȮ&Outflow'ȮŐĸŃĔŅĶĸĚĪŋĬĽŋĪīŇ&Balance' 

 

 
ĪňŗĴŅȮ8ȮīĬŅėŅĶŐľƞĚĮĶŃŏĪĻœĪĵ 

 /,2,0ȮĽĩŅĬĔŅĶĦƢĔŅĶĸĚĪŋĬŒĬĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻĕŀĚįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶœĪĵȮ&TDI'Ȯ 

ĔĶŃŐĽĔŅĶŀŀĔœĮĸĚĪŋĬŒĬĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻĕŀĚĳŅėŏŀĔĝĬĴňĴŅĔĕŉŘĬŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮĞŉŗĚŏĮƦĬœĮĨŅĴ 
ŐĬĺĪŅĚĔŅĶıńĥĬŅĕŀĚĔĸŋƞĴĮĶŃŏĪĻıńĥĬŅŐĸƟĺȮŏıŊŗŀĽĶƟŅĚėĺŅĴŏĕƟĴŐĕŖĚŐĸŃĕĵŅĵőŀĔŅĽĪŅĚĔŅĶėƟŅĕŀĚ
įŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶȮŀňĔĪńŘĚĔĶŃŐĽŐĸŃĭĶŇĭĪĕŀĚĔŅĶėƟŅőĸĔĪňŗŏĮĸňŗĵĬŐĮĸĚœĮȮĪŜŅŒľƟĔĶŃŐĽœľĸŀŀĔœĮĸĚĪŋĬŒĬ
ĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻĵńĚėĚĴňŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮ 

ĳŅĵŒĨƟĔĶŃŐĽőĸĔŅĳŇĺńĨĬƢŐĸŃĕƟŀĨĔĸĚėĺŅĴĶƞĺĴĴŊŀĶŃľĺƞŅĚĮĶŃŏĪĻĪňŗĴňĴŅĔĕŉŘĬȮįĬĺĔĔńĭĔĶŃŐĽĔŅĶėƟŅ
őĸĔĪňŗŏĮĸňŗĵĬœĮěŅĔŀħňĨȮľĸŅĵĮĶŃŏĪĻĴňŐĬĺőĬƟĴľńĬĴŅıŉŗĚıŅŏĻĶļģĔŇěŒĬĮĶŃŏĪĻȮĪŜŅŒľƟĭĪĭŅĪĕŀĚĔŅĶĽƞĚŀŀĔ
ĨƞŀĔŅĶŏĨŇĭőĨĕŀĚŏĻĶļģĔŇěőĸĔĸħĸĚȮĮĶŃĔŀĭĔńĭőėĶĚĽĶƟŅĚŏĻĶļģĔŇěœĪĵĪňŗŏĮĸňŗĵĬŐĮĸĚœĮȮĪńŘĚőėĶĚĽĶƟŅĚĮĶŃĝŅĔĶ
ĪňŗĽŃĪƟŀĬĕƟŀěŜŅĔńħĕŀĚěŜŅĬĺĬŐĶĚĚŅĬŒĬŀĬŅėĨȮŐĸŃėƞŅěƟŅĚŐĶĚĚŅĬŒĬĮĶŃŏĪĻĪňŗĴňŐĬĺőĬƟĴĽŌĚĕŉŘĬȮĽƞĚįĸŒľƟŒĬĝƞĺĚ
ľĸŅĵĮƖĪňŗįƞŅĬĴŅĔĶŃŐĽĔŅĶĸĚĪŋĬœĪĵŒĬĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻĴňĴŅĔĕŉŘĬȮĞŉŗĚĬŀĔěŅĔŏĮƦĬĔŅĶĽĶƟŅĚėĺŅĴŏĕƟĴŐĕŖĚĕŀĚ
įŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶŒĬĔŅĶŏĕƟŅœĮŒĝƟŐľĸƞĚĺńĨĩŋħŇĭȮŐĸŃĮƤěěńĵĔŅĶįĸŇĨĪňŗĝƞĺĵŏĽĶŇĴĽĶƟŅĚėĺŅĴĽŅĴŅĶĩĪŅĚĔŅĶŐĕƞĚĕńĬĕŀĚ
įŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶŐĸƟĺȮĵńĚŏĮƦĬĔŅĶĽĶƟŅĚőŀĔŅĽŒĬĔŅĶŏĕƟŅĩŉĚĨĸŅħŒĬĮĶŃŏĪĻĪňŗŏĕƟŅœĮĸĚĪŋĬȮŀňĔĪńŘĚĳŅĵŒĨƟĔŅĶĶĺĴĔĸŋƞĴ
ĪŅĚŏĻĶļģĔŇěŒĬĳŌĴŇĳŅėŀŅŏĞňĵĬȮĬŜŅĴŅĞŉŗĚĔŅĶŏĝŊŗŀĴőĵĚĕŀĚĔŅĶėƟŅŐĸŃĔŅĶĸĚĪŋĬĶŃľĺƞŅĚĔńĬŒĬĶŃħńĭĪňŗŏĕƟĴĕƟĬĕŉŘĬ
ĔĺƞŅŒĬŀħňĨȮőħĵŏľŖĬœħƟěŅĔĴŌĸėƞŅŏĚŇĬĸĚĪŋĬĽŃĽĴĕŀĚīŋĶĔŇěœĪĵ&TDI'ȮěŅĔŏħŇĴĪňŗŒĬĮƖȮ0326ȮTDI ĴňĴŌĸėƞŅŏıňĵĚ  
8 ıńĬĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģłȮȮĕĦŃĪňŗĮƤěěŋĭńĬĮƖȮ0337ȮȮTDI ĴňĴŌĸėƞŅĽŌĚĕŉŘĬŏĮƦĬȮ72,1ȮıńĬĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģłȮȮŒĬĮƖȮ0336Ȯ
ľĶŊŀŏıŇŗĴĕŉŘĬĔĺƞŅȮ/.ȮŏĪƞŅĬńĭěŅĔĮƖȮ0326Ȯ 

ĕĦŃĪňŗŐĬĺőĬƟĴĔŅĶŀŀĔœĮĸĚĪŋĬŒĬĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻȮĵńĚĴňŐĬĺőĬƟĴŏĨŇĭőĨĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮĦȮœĨĶĴŅĽȮ0ȮĮƖȮ034.Ȯ 
īŋĶĔŇěœĪĵĴňĵŀħėĚėƟŅĚŏĚŇĬĸĚĪŋĬőħĵĨĶĚĕŀĚœĪĵŒĬĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻŀĵŌƞĪňŗȮ/.0,.ȮıńĬĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģłȮȮĞŉŗĚĔĸŋƞĴ
ĮĶŃŏĪĻĪňŗœĪĵŀŀĔœĮĸĚĪŋĬĽŌĚœħƟŐĨƞĔĸŋƞĴĮĶŃŏĪĻŀŅŏĞňĵĬĴňĴŌĸėƞŅȮ1.,6ȮıńĬĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģłȮȮľĶŊŀėŇħŏĮƦĬ 
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ŀŊŗĬŕ ĽľĳŅıĵŋőĶĮȮ1- ĽľĶńģŀŏĴĶŇĔŅ 
ŁƞŀĚĔĚ ŀŅŏĞňĵĬ ĠňŗĮŋƙĬ 
FDI:Net ŐĔĬĕĺŅ 

1,842 

ĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģł ĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģł 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ25 
 

  

ĶƟŀĵĸŃȮ1.,0ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅŏĚŇĬĸĚĪŋĬȮTDI ĬŜŅőħĵȮĽŇĚėőĮĶƢȮŏĺňĵħĬŅĴȮŐĸŃŏĴňĵĬĴŅȮĳŅıĶĺĴĽƞĺĬŒľĠƞīŋĶĔŇěĪňŗœĪĵ
ŀŀĔœĮĸĚĪŋĬȮœħƟŐĔƞȮĔŅĶįĸŇĨĽŇĬėƟŅŀŅľŅĶŐĸŃŏėĶŊŗŀĚħŊŗĴȮĔŅĶĪŜŅŏľĴŊŀĚŐĶƞȮĔŅĶĭĶŇĔŅĶĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬȮŐĸŃĭĶŇĔŅĶėƟŅĽƞĚŐĸŃ
ėƟŅĮĸňĔȮŏĮƦĬĨƟĬ 

ĳŅıĪňŗȮ/1ȮĽńħĽƞĺĬĕŀĚŏĚŇĬĸĚĪŋĬĪŅĚĨĶĚŒĬĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻĽŃĽĴĕŀĚīŋĶĔŇěœĪĵŒĬĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻȮ&TDI'ȮĶŅĵĮĶŃŏĪĻ 

 
ĪňŗĴŅ8ȮīĬŅėŅĶŐľƞĚĮĶŃŏĪĻœĪĵ 

œĨĶĴŅĽȮ0ȮĕŀĚĮƖȮ034.ȮĴŌĸėƞŅŏĚŇĬĸĚĪŋĬŒĬĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻĕŀĚīŋĶĔŇěœĪĵ&Outflow'ȮĵńĚėĚŀĵŌƞŒĬĶŃħńĭĽŌĚ
ĨƞŀŏĬŊŗŀĚĪňŗȮ01*4/.ȮĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģłȮȮĕĦŃĪňŗĴŌĸėƞŅŏĚŇĬĸĚĪŋĬŒĬĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻĕŀĚīŋĶĔŇěœĪĵ&Inflow'ȮĞŉŗĚŏĮƦĬĕƟŀĴŌĸ
ŏĚŇĬĸĚĪŋĬĕŀĚœĪĵŒĬĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻȮĪňŗĬŜŅĔĸńĭŏĕƟŅĴŅŒĬĮĶŃŏĪĻȮľĶŊŀŏĚŇĬĸĚĪŋĬĪňŗĬŜŅŏĕƟŅĔĸńĭŏĕƟŅĴŅěŅĔĔŅĶĸħĔŅĶ
ĸĚĪŋĬȮıĭĺƞŅĴňĴŌĸėƞŅȮ/7*057ȮĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģłȮȮĽƞĚįĸŒľƟĳŅıĶĺĴœĨĶĴŅĽȮ0ȮœĪĵĴňŏĚŇĬĸĚĪŋĬĪŅĚĨĶĚŒĬĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻ
ĕŀĚīŋĶĔŇěœĪĵȮ&TDI'ȮŏıŇŗĴĕŉŘĬĽŋĪīŇ&Outflow-Inflow'ȮȮĴŌĸėƞŅĔĺƞŅȮ2*11/ȮĸƟŅĬŏľĶňĵĠĽľĶńģłȮȮĮĶńĭĨńĺĕŉŘĬěŅĔœĨĶĴŅĽȮ2Ȯ
ŐĸŃŏĮƦĬĔŅĶŏıŇŗĴĕŉŘĬĨƞŀŏĬŊŗŀĚŏĮƦĬœĨĶĴŅĽȮȮ/1Ȯ 

őħĵĴŌĸėƞŅŀŀĔœĮĸĚĪŋĬŒĬĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻĕŀĚœĪĵĽŋĪīŇĪňŗŏıŇŗĴĕŉŘĬŒĬĝƞĺĚœĨĶĴŅĽȮ0ȮĽƞĺĬŒľĠƞŏĮƦĬĔŅĶĸĚĪŋĬȮŒĬ
ħƟŅĬĔŅĶįĸŇĨŐĸŃĭĶŇĔŅĶėƟŅĮĸňĔėƟŅĽƞĚȮŀŀĔœĮĸĚĪŋĬŒĬȮĽľĶŅĝŀŅĦŅěńĔĶȮŏĺňĵħĬŅĴȮŐĸŃĽŇĚėőĮĶƢȮĶĺĴĩŉĚĔŅĶįĸŇĨŒĬ
ŀŅŏĞňĵĬȮŐĸŃĭĶŇĔŅĶĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬŐĸŃŀĽńĚľŅĶŇĴĪĶńıĵƢȮĪňŗŏĕƟŅœĮĸĚĪŋĬŒĬĽľĳŅıĵŋőĶĮ 

 

 

 

 

 

ŀŅŏĞňĵĬ 
1.# 

ŁƞŀĚĔĚ 
//# 

ĽľĳŅı
ĵŋőĶĮ 
//# ŏėĵƢŐĴĬ 

7# 

ŀŊŗĬŕ 
17# 

ĭĶŇĔŅĶ
ĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬ 
/5# 

ŏľĴŊŀĚŐĶƞ 
/4# 

ĭĶŇĔŅĶĕŅĵ
ĽƞĚŐĸŃĔŅĶ
ĕŅĵĮĸňĔł 
/0# 

įĸŇĨŀŅľŅĶ 
7# 

įĸŇĨ
ŏėĶŊŗŀĚħŊŗĴ 
2# 

ŀŊŗĬȮŕ 
21# 
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  ľĬƟŅȮ26 
 

  

ĳŅıĪňŗȮ12ȮĴŌĸėƞŅŏĚŇĬĸĚĪŋĬŒĬĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻĕŀĚīŋĶĔŇěœĪĵȮĕŅŀŀĔ&Outflow'ȮĕŅŏĕƟŅ&Inflow'ȮŐĸŃĔŅĶĸĚĪŋĬĽŋĪīŇ 

Ȯ  
ĪňŗĴŅȮ8ȮīĬŅėŅĶŐľƞĚĮĶŃŏĪĻœĪĵ 

2,ȮĳŅıĶĺĴĽĩŅĬĔŅĶĦƢŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅőĸĔ 

 2,1ȮŏĻĶļģĔŇěőĸĔ 

0,/,/ȮĽĩŅĬĔŅĶĦƢŏĻĶļģĔŇěőĸĔĮƖȮ034.Ȯ 

ŏĻĶļģĔŇěőĸĔĴňĽńĠĠŅĦĲƘƨĬĨńĺŀĵƞŅĚĝńħŏěĬĨŅĴėĺŅĴĨƞŀŏĬŊŗŀĚĕŀĚĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĔŅĶėƟŅőĸĔȮĔŅĶĕĵŅĵĨńĺ
ĕŀĚĔŅĶĸĚĪŋĬĳŅėŏŀĔĝĬŐĸŃĔŅĶįĸŇĨĳŅėŀŋĨĽŅľĔĶĶĴȮŐĸŃĔŅĶĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬĕŀĚėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬįŌƟĭĶŇőĳėŐĸŃ 
ĔŅĶĸĚĪŋĬȮőħĵŒĬœĨĶĴŅĽȮ3 ŏĻĶļģĔŇěĵŌőĶőĞĬĕĵŅĵĨńĺĽŌĚĽŋħŒĬĶŀĭȮ4ȮĮƖėĶŉŗĚȮŏĻĶļģĔŇěĽľĶńģłȮĕĵŅĵŒĔĸƟŏėňĵĚĔńĭ
œĨĶĴŅĽĔƞŀĬľĬƟŅŐĴƟĺƞŅěŃœħƟĶńĭįĸĔĶŃĪĭěŅĔĳńĵıŇĭńĨŇĪŅĚīĶĶĴĝŅĨŇȮĽƞĺĬȮŏĻĶļģĔŇěěňĬȮĵńĚėĚĕĵŅĵĨńĺœħƟħňĔĺƞŅ
ėŅħĔŅĶĦƢŐĴƟĺƞŅĝŃĸŀĸĚŏĸŖĔĬƟŀĵěŅĔœĨĶĴŅĽĔƞŀĬľĬƟŅȮĽŜŅľĶńĭȮŏĻĶļģĔŇěĠňŗĮŋƙĬȮĨńĺŏĸĕĸƞŅĽŋħĔŅĶĽƞĚŀŀĔĵńĚėĚ
ĕĵŅĵĨńĺĽŌĚĕŉŘĬěŅĔœĨĶĴŅĽĪňŗȮ2 ȮȮħƟŅĬĮĶŃŏĪĻĔŜŅĸńĚıńĥĬŅŒĬŏŀŏĝňĵȮĪńŘĚȮŏĺňĵħĬŅĴȮĽŇĚėőĮĶƢȮŐĸŃŏĔŅľĸňŒĨƟĕĵŅĵĨńĺ
ĽŌĚĽŋħŒĬĶŀĭȮ4 14 ŐĸŃȮ14 œĨĶĴŅĽĨŅĴĸŜŅħńĭȮĽƞĺĬĮĶŃŏĪĻŀŊŗĬŕȮĔŅĶĽƞĚŀŀĔĵńĚėĚĕĵŅĵĨńĺŒĬĶŃħńĭĪňŗĽŌĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮ 

ħƟŅĬȮŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀȮőħĵĳŅıĶĺĴĴňĪŇĻĪŅĚĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬľĸńĚěŅĔĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬĲƘƨĬĨńĺœħƟħňĔĺƞŅėŅħĔŅĶĦƢȮ
őħĵŏĜıŅŃĽľĶńģłŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀĮĶńĭŏĕƟŅĽŌƞŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀŏĮƚŅľĴŅĵȮĽƞĺĬĠňŗĮŋƙĬĮĶńĭŏıŇŗĴĕŉŘĬŏĸŖĔĬƟŀĵŐĨƞĵńĚĨŗŜŅĔĺƞŅ 
ŏĚŇĬŏĲƚŀŏĮƚŅľĴŅĵėƞŀĬĕƟŅĚĴŅĔȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮŏĚŇĬŏĲƚŀĕŀĚĔĸŋƞĴĮĶŃŏĪĻĵŌőĶőĞĬĸħĸĚŏĸŖĔĬƟŀĵȮĽƞĺĬŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀĕŀĚ
ĮĶŃŏĪĻŒĬŏŀŏĝňĵĴňŏĽĩňĵĶĳŅıĴŅĔĕŉŘĬȮőħĵŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀĕŀĚěňĬȮœĨƟľĺńĬȮŐĸŃŏĔŅľĸňŒĨƟĮĶńĭĨńĺĽŌĚĕŉŘĬȮĕĦŃĪňŗȮ 
ŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀĕŀĚĮĶŃŏĪĻŀŊŗĬŕȮĝŃĸŀĸĚŏıňĵĚŏĸŖĔĬƟŀĵȮĪŜŅŒľƟėĺŅĴĔńĚĺĸŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀěŃŀĵŌƞŒĬĶŃħńĭĨŗŜŅĵŅĺĬŅĬŏĶŇŗĴ
ĸħĸĚȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮŐĴƟĺƞŅŏĻĶļģĔŇěěŃĲƘƨĬĨńĺĝńħŏěĬĕŉŘĬȮŐĸŃŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀĴňŐĬĺőĬƟĴĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬȮĮĶŃŏĪĻĨƞŅĚȮŕȮ
ĵńĚœĴƞĴňĔŅĶħŜŅŏĬŇĬĬőĵĭŅĵĔŅĶŏĚŇĬĪňŗŏĕƟĴĚĺħȮĬŀĔěŅĔīĬŅėŅĶĔĸŅĚĽľĶńģłȮĪňŗœħƟħŜŅŏĬŇĬĬőĵĭŅĵĔŅĶŏĚŇĬĮĶńĭŏĕƟŅĽŌƞ
ĶŃħńĭĮĔĨŇŀĵƞŅĚĝƟŅȮŕȮĨŅĴĪňŗœħƟĽƞĚĽńĠĠŅĦĴŅĔƞŀĬľĬƟŅĬňŘȮőħĵĴňĔŅĶĮĶńĭĕŉŘĬŀńĨĶŅħŀĔŏĭňŘĵȮ0ȮėĶńŘĚŒĬŏħŊŀĬĴňĬŅėĴ
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ŀŊŗĬŕ ĠňŗĮŋƙĬ ĽľĳŅıĵŋőĶĮ 
ŁƞŀĚĔĚ ĽľĶńģŀŏĴĶŇĔŅ ŀŅŏĞňĵĬ 
TDI:Net

4,322 
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0 

0 
0 
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  ľĬƟŅȮ27 
 

  

ŐĸŃĴŇĩŋĬŅĵĬȮ034.ȮĨŅĴĸŜŅħńĭȮŐĸŃėŅħĺƞŅěŃĮĶńĭĕŉŘĬŀńĨĶŅħŀĔŏĭňŘĵĮĶŃĴŅĦŀňĔȮ/ȮėĶńŘĚȮŒĬŏħŊŀĬīńĬĺŅėĴȮ034.Ȯ
ĶĺĴĪńŘĚŏĶŇŗĴĮĶńĭĸħĚĭħŋĸĕŀĚīĬŅėŅĶĔĸŅĚŒĬŏħŊŀĬĨŋĸŅėĴȮ034.Ȯ 

ŏĻĶļģĔŇěĽľĶńģł 

ŏĻĶļģĔŇěĽľĶńģłȮœĨĶĴŅĽȮ3ȮĕĵŅĵĨńĺœħƟħňĔĺƞŅĪňŗėŅħĔŅĶĦƢȮőħĵĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ1,.Ȯ&#QoQ,saar'Ȯ
ŒĔĸƟŏėňĵĚĔńĭœĨĶĴŅĽĔƞŀĬľĬƟŅĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ1,/Ȯ&#QoQ,saar'ȮŐĴƟĺƞŅěŃœħƟĶńĭįĸĔĶŃĪĭěŅĔıŅĵŋŏŁŀĶŇŏėĬȮŴŁŅĶƢĺňĵƢŵȮ
ŐĸŃŏŁŀĶŇŏėĬȮŴŏŀŀĶƢĴŅŵȮĔŖĨŅĴȮőħĵĔŅĶĕĵŅĵĨńĺœħƟĶńĭĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬľĸńĔěŅĔĔŅĶĽƞĚŀŀĔĽŋĪīŇĔĸńĭĴŅŏĮƦĬĭĺĔ
ĨŅĴĔŅĶŀƞŀĬėƞŅĕŀĚŏĚŇĬħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮŐĸŃŏĻĶļģĔŇěĮĶŃŏĪĻėŌƞėƟŅěŃĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬȮĶĺĴĪńŘĚĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚ 
ĔŅĶĸĚĪŋĬĳŅėŏŀĔĝĬĞŉŗĚĽƞĺĬľĬŉŗĚĴŅěŅĔĔŅĶŏıŇŗĴĕŉŘĬĕŀĚĔŅĶĽŃĽĴĕŀĚĽŇĬėƟŅėĚėĸńĚȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮĔŅĶŒĝƟěƞŅĵŏıŊŗŀ
ĔŅĶĭĶŇőĳėĳŅėėĶńĺŏĶŊŀĬĝŃĸŀĸĚȮőħĵŏĜıŅŃĔŅĶŒĝƟěƞŅĵŒĬľĴĺħĭĶŇĔŅĶĞŉŗĚėŅħĺƞŅĬƞŅěŃŏĮƦĬĽƞĺĬĪňŗœħƟĶńĭįĸĔĶŃĪĭ
ěŅĔıŅĵŋŏŁŀĶŇŏėĬȮĬŀĔěŅĔĬňŘȮĔŅĶŒĝƟěƞŅĵĳŅėĶńģĵńĚėĚľħĨńĺĨƞŀŏĬŊŗŀĚŏĮƦĬœĨĶĴŅĽĪňŗĽŅĴĨŇħĨƞŀĔńĬȮħƟŅĬȮŀńĨĶŅĔŅĶ
ĺƞŅĚĚŅĬĮĶńĭĨńĺħňĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮŀĵŌƞĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ4,3ȮĞŉŗĚŏĮƦĬŀńĨĶŅĨŗŜŅĪňŗĽŋħŒĬĶŀĭȮ66ȮœĨĶĴŅĽȮĬńĭĨńŘĚŐĨƞȮœĨĶĴŅĽȮ1 ĮƖȮ2544Ȯ
ĕĦŃŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀĮĶńĭŏĕƟŅŒĔĸƟŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀŏĮƚŅľĴŅĵĴŅĔĕŉŘĬȮőħĵŀĵŌƞĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ2,0ȮŏıŇŗĴěŅĔĶƟŀĵĸŃȮ/,7ȮĽƞĺĬīĬŅėŅĶ
ĔĸŅĚĽľĶńģłȮĵńĚėĚĮĶńĭħŜŅŏĬŇĬĬőĵĭŅĵĔŅĶŏĚŇĬŒľƟŏĕƟŅĽŌƞĳŅĺŃĮĔĨŇȮ &the monetary policy normalization'ȮőħĵŏĶŇŗĴ
ĮĶńĭĸħĚĭħŋĸĕŀĚīĬŅėŅĶĔĸŅĚŒĬŏħŊŀĬĨŋĸŅėĴȮ034.ȮľĸńĚěŅĔœħƟĮĶńĭĕŉŘĬŀńĨĶŅħŀĔŏĭňŘĵȮ0ȮėĶńŘĚȮŒĬĶŀĭĮƖĪňŗįƞŅĬȮěĬŀĵŌƞ
ĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ/,..Ȯ-Ȯ/,03ȮĶĺĴĪńŘĚĽƞĚĽńĠĠŅĦĮĶńĭĕŉŘĬŀńĨĶŅħŀĔŏĭňŘĵŀňĔėĶńŘĚŒĬĝƞĺĚŏħŊŀĬīńĬĺŅėĴȮ034.ȮĪńŘĚĬňŘȮŒĬĽŅĴ 
œĨĶĴŅĽŐĶĔĕŀĚĮƖȮ034.ȮŀńĨĶŅĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĪŅĚŏĻĶļģĔŇěĽľĶńģłŏĜĸňŗĵŀĵŌƞĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ0,0Ȯ&YoY' 

ŏĻĶļģĔŇěĵŌőĶőĞĬ 

ŏĻĶļģĔŇěĔĸŋƞĴĵŌőĶőĞĬœĨĶĴŅĽȮ1ȮĮƖȮ034.ȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ0,3ȮĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬěŅĔœĨĶĴŅĽĔƞŀĬľĬƟŅĪňŗ
ĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ0,1ȮŐĸŃŏĮƦĬŀńĨĶŅĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĽŌĚĽŋħŒĬĶŀĭȮ04ȮœĨĶĴŅĽȮőħĵœħƟĶńĭĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬěŅĔĔŅĶĮĶńĭĨńĺ
ħňĕŉŘĬĕŀĚŀŋĮĽĚėƢĳŅĵŒĬĮĶŃŏĪĻȮĽŃĪƟŀĬěŅĔħńĝĬňėƟŅĮĸňĔĪňŗĵńĚėĚĕĵŅĵĨńĺœħƟħňȮĽŀħėĸƟŀĚĔńĭŀńĨĶŅĔŅĶĺƞŅĚĚŅĬĪňŗ 
ĮĶńĭĸħĸĚĝƟŅŕȮŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮőħĵŒĬŏħŊŀĬĔńĬĵŅĵĬȮ034.ȮŀĵŌƞĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ6,7ȮĨŗŜŅĽŋħŒĬĶŀĭĴŅĔĔĺƞŅȮ6ȮĮƖȮŐĸŃĽŇĬŏĝŊŗŀ
ĳŅėėĶńĺŏĶŊŀĬŐĸŃĳŅėīŋĶĔŇěĕĵŅĵĨńĺĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮĬŀĔěŅĔĬňŘȮĳŅėĔŅĶĽƞĚŀŀĔĵńĚĶńĔļŅıĸĺńĨĶĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĨŅĴĔĶŃŐĽ
ĔŅĶėƟŅőĸĔȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀĵńĚŀĵŌƞŒĬĶŃħńĭĨŗŜŅĔĺƞŅŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀŏĮƚŅľĴŅĵȮőħĵŒĬœĨĶĴŅĽȮ1ȮŀĵŌƞĪňŗ 
ĶƟŀĵĸŃȮ/,2ȮĸħĸĚŏĸŖĔĬƟŀĵěŅĔœĨĶĴŅĽĔƞŀĬľĬƟŅȮĪŜŅŒľƟīĬŅėŅĶĔĸŅĚĵńĚħŜŅŏĬŇĬĬőĵĭŅĵĔŅĶŏĚŇĬįƞŀĬėĸŅĵȮőħĵėĚ
ŀńĨĶŅħŀĔŏĭňŘĵĬőĵĭŅĵĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ.ȮŐĸŃĔŜŅľĬħĺĚŏĚŇĬŒĬĔŅĶŏĕƟŅĞŊŘŀĽŇĬĪĶńıĵƢĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬȮ&QE'ȮŏħŊŀĬĸŃȮ4.ȮıńĬĸƟŅĬ
ĵŌőĶȮěĬĩŉĚŏħŊŀĬīńĬĺŅėĴȮ034.ȮŐĸŃĽƞĚĽńĠĠŅĦěŃĕĵŅĵĶŃĵŃŏĺĸŅľŅĔĴňėĺŅĴěŜŅŏĮƦĬȮĪńŘĚĬňŘȮŒĬĽŅĴœĨĶĴŅĽŐĶĔ
ĕŀĚĮƖȮ034.ȮŀńĨĶŅĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĪŅĚŏĻĶļģĔŇěĔĸŋƞĴĵŌőĶőĞĬŏĜĸňŗĵŀĵŌƞĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ0,1Ȯ&YoY' 

ŏĻĶļģĔŇěĠňŗĮŋƙĬ 

ŏĻĶļģĔŇěĠňŗĮŋƙĬŒĬœĨĶĴŅĽȮ0ȮĮƖȮ2560 ĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ1,4ȮĝŃĸŀĸĚŏĸŖĔĬƟŀĵěŅĔĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ1,3Ȯ
ŒĬœĨĶĴŅĽĔƞŀĬľĬƟŅȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĔŅĶĽƞĚŀŀĔĽŋĪīŇĝŃĸŀĸĚĨŅĴĔŅĶŏıŇŗĴĕŉŘĬĕŀĚĔŅĶĬŜŅŏĕƟŅĪňŗĶĺħŏĶŖĺĔĺƞŅĔŅĶŏıŇŗĴĕŉŘĬĕŀĚ
ĔŅĶĽƞĚŀŀĔȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮŀŋĮĽĚėƢĳŅĵŒĬĮĶŃŏĪĻĲƘƨĬĨńĺŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮőħĵŏĜıŅŃĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĔŅĶĭĶŇőĳė 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ28 
 

  

ĳŅėėĶńĺŏĶŊŀĬȮŐĸŃĔŅĶĔĸńĭĴŅĕĵŅĵĨńĺĕŀĚŀŋĮĽĚėƢěŅĔĳŅėĶńģľĸńĚěŅĔľħĨńĺĨƞŀŏĬŊŗŀĚĴŅȮ0ȮœĨĶĴŅĽȮĕĦŃĪňŗĕƟŀĴŌĸ
ĸƞŅĽŋħĽŃĪƟŀĬĩŉĚŀŋĮĽĚėƢěŅĔĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻĵńĚŏĮƦĬĮƤěěńĵľĸńĔŒĬĔŅĶĕńĭŏėĸŊŗŀĬŏĻĶļģĔŇěĠňŗĮŋƙĬȮőħĵĔŅĶĽƞĚŀŀĔŒĬ 
œĨĶĴŅĽȮ3ȮĮƖȮ2560 ĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ15,1ȮŏĮƦĬĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĽŌĚĽŋħŒĬĶŀĭȮ15ȮœĨĶĴŅĽȮĕĦŃĪňŗȮŀŋĮĽĚėƢ
ĳŅĵŒĬĮĶŃŏĪĻĝŃĸŀĸĚŏĸŖĔĬƟŀĵȮőħĵħńĝĬňĔŅĶėƟŅĮĸňĔĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ/,7ȮĝŃĸŀĸĚěŅĔĔŅĶĶƟŀĵĸŃȮ0,3ȮŒĬœĨĶĴŅĽ
ĔƞŀĬľĬƟŅȮŐĴƟĺƞŅŀńĨĶŅĔŅĶĺƞŅĚĚŅĬěŃĮĶńĭĸħĸĚĴŅŀĵŌƞĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ0,6ȮĞŉŗĚŏĮƦĬĶŃħńĭĨŗŜŅĽŋħŒĬĶŀĭȮ73ȮœĨĶĴŅĽȮħƟŅĬŀńĨĶŅ
ŏĚŇĬŏĲƚŀĵńĚĮĶńĭĨńĺĽŌĚĕŉŘĬŀĵƞŅĚĝƟŅȮŕȮőħĵĴŅŀĵŌƞĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ0,4ȮŏıŇŗĴĕŉŘĬěŅĔĶƟŀĵĸŃȮ0,2ȮŒĬœĨĶĴŅĽĔƞŀĬľĬƟŅȮĪńŘĚĬňŘȮ 
ŒĬėĶŉŗĚŐĶĔĕŀĚĮƖȮ034.ȮŀńĨĶŅĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĪŅĚŏĻĶļģĔŇěŏĜĸňŗĵŀĵŌƞĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ/,3Ȯ 

ŏĻĶļģĔŇěěňĬ 

ŏĻĶļģĔŇěěňĬĵńĚėĚĕĵŅĵĨńĺœħƟħňĔĺƞŅėŅħĔŅĶĦƢĽŃĪƟŀĬĩŉĚĔŅĶĴňŏĽĩňĵĶĳŅıĪŅĚŏĻĶļģĔŇěĪňŗŀĵŌƞŒĬŏĔĦĤƢħň
ŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮőħĵŒĬœĨĶĴŅĽȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034.ȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ4,6ȮĝŃĸŀĸĚŏĸŖĔĬƟŀĵěŅĔĶƟŀĵĸŃȮ4,7ȮŒĬœĨĶĴŅĽ
ĔƞŀĬľĬƟŅȮĞŉŗĚŏĮƦĬįĸěŅĔĔŅĶĸĚĪŋĬŒĬĽŇĬĪĶńıĵƢėĚĪĬŐĸŃĔŅĶĽƞĚŀŀĔĝŃĸŀĸĚȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮĔŅĶĭĶŇőĳėĕĵŅĵĨńĺ
ŏĪƞŅĔńĭĝƞĺĚŏħňĵĺĔńĬĕŀĚĮƖĔƞŀĬȮĬŀĔěŅĔĬňŘįĸįĸŇĨĳŅėŀŋĨĽŅľĔĶĶĴŐĸŃĔŅĶĬŜŅŏĕƟŅĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬȮĞŉŗĚŏĮƦĬŏėĶŊŗŀĚĝňŘĩŉĚ 
ŀŋĮĽĚėƢĳŅĵŒĬĮĶŃŏĪĻĪňŗĕĵŅĵĨńĺŀĵƞŅĚŏĕŖĚŐĔĶƞĚȮĕĦŃĪňŗŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀŏıŇŗĴĕŉŘĬŀĵƞŅĚĝƟŅȮŕȮőħĵŀĵŌƞĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ/,4Ȯ 
ěŅĔĶƟŀĵĸŃȮ/,2ȮœĨĶĴŅĽĔƞŀĬľĬƟŅȮőħĵĶŅėŅĽŇĬėƟŅŐĸŃĭĶŇĔŅĶĪňŗĵńĚŀĵŌƞŏĔĦĤƢĽŌĚĮĶŃĔŀĭħƟĺĵȮėƞŅĶńĔļŅıĵŅĭŅĸȮ
ĔŅĶĻŉĔļŅȮŐĸŃĪňŗŀĵŌƞŀŅĻńĵȮŏĮƦĬĨƟĬȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮĶŅėŅŀŅľŅĶŐĸŃŏėĶŊŗŀĚħŊŗĴĵńĚėĚľħĨńĺȮĪńŘĚĬňŘŒĬĽŅĴœĨĶĴŅĽŐĶĔ
ĕŀĚĮƖȮ034.ȮŀńĨĶŅĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĪŅĚŏĻĶļģĔŇěŏĜĸňŗĵŀĵŌƞĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ4,7Ȯ 

ŏĻĶļģĔŇěĽŜŅėńĠŕȮŒĬŏŀŏĝňĵȮ 

ŏĻĶļģĔŇěĽŜŅėńĠŕȮŒĬŏŀŏĝňĵȮœĨĶĴŅĽȮ1ȮĮƖȮ034.ȮőħĵĳŅıĶĺĴĲƘƨĬĨńĺŀĵƞŅĚĝńħŏěĬěŅĔœĨĶĴŅĽĔƞŀĬľĬƟŅȮ 
őħĵȮŏĻĶļģĔŇěŏĺňĵħĬŅĴȮĽŇĚėőĮĶƢȮŐĸŃŏĔŅľĸňŒĨƟȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ4,2ȮȮ2,4ȮŐĸŃȮ1,4ȮŏĶƞĚĕŉŘĬěŅĔœĨĶĴŅĽĔƞŀĬľĬƟŅĪňŗ
ĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ3,5Ȯ0,7ȮŐĸŃȮ0,5ȮĨŅĴĸŜŅħńĭȮĬŀĔěŅĔĬňŘȮĵńĚŏĮƦĬĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĽŌĚĽŋħŒĬĶŀĭȮ5Ȯ/2ȮŐĸŃȮ/2ȮœĨĶĴŅĽȮ
ĨŅĴĸŜŅħńĭȮĽƞĺĬŏĻĶļģĔŇěĮĶŃŏĪĻŀŊŗĬȮŕȮěŅĔĕƟŀĴŌĸĸƞŅĽŋħŐĽħĚĩŉĚĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĪňŗĬŜŅőħĵĔŅĶĽƞĚŀŀĔŏĮƦĬľĸńĔȮőħĵ 
ĔŅĶĽƞĚŀŀĔĕŀĚȮŀŇĬőħĬňŏĞňĵȮĴŅŏĸŏĞňĵȮĲƕĸŇĮĮƕĬĽƢȮŐĸŃŁƞŀĚĔĚȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ30,2 18,4Ȯ10,2ȮŐĸŃȮ4,0 ĨŅĴĸŜŅħńĭȮȮ
ĽƞĺĬĔŅĶĭĶŇőĳėĳŅėŏŀĔĝĬŐĸŃĔŅĶĸĚĪŋĬĳŅėŏŀĔĝĬĵńĚŀĵŌƞŒĬĝƞĺĚĨƟĬĕŀĚĔŅĶĲƘƨĬĨńĺȮ 

2,1,2ȮŐĬĺőĬƟĴŏĻĶļģĔŇěőĸĔĮƖȮ034.-034/ 

ŐĬĺőĬƟĴŏĻĶļģĔŇěőĸĔŒĬȮĮƖȮ0340ȮėŅħĺƞŅěŃĶƟŀĵĸŃȮ1,6 ħňĔĺƞŅėŅħĔŅĶĦƢŏħŇĴĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ3,4 ĬŀĔěŅĔĬňŘȮ
ŏĻĶļģĔŇěőĸĔĵńĚĴňŐĬĺőĬƟĴĕĵŅĵĨńĺœħƟħňĨƞŀŏĬŊŗŀĚŒĬȮĮƖȮ2561ȮȮȮőħĵėŅħĺƞŅěŃĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ1,3ȮĞŉŗĚĴňĮƤěěńĵ
ĽĬńĭĽĬŋĬěŅĔȮ&/'ȮĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĔŅĶĸĚĪŋĬĳŅėŏŀĔĝĬŐĸŃĔŅĶįĸŇĨĳŅėŀŋĨĽŅľĔĶĶĴĨŅĴĔŅĶĲƘƨĬĨńĺŀĵƞŅĚĝńħŏěĬ
ĕŀĚĔŅĶėƟŅőĸĔȮ&0'ȮĶŅėŅĽŇĬėƟŅőĳėĳńĦĤƢĵńĚĴňŐĬĺőĬƟĴĮĶńĭĨńĺĽŌĚĕŉŘĬĨŅĴĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬŐĸŃėĺŅĴĨƟŀĚĔŅĶĪňŗŏıŇŗĴĕŉŘĬȮ 
&1'ȮĬőĵĭŅĵĔŅĶėĸńĚĵńĚėĚįƞŀĬėĸŅĵȮŐĸŃȮ&2'ȮėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬĔŅĶĸĚĪŋĬŐĸŃĔŅĶĭĶŇőĳėĮĶńĭĨńĺĽŌĚĕŉŘĬȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮ
ĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚŏĻĶļģĔŇěőĸĔĵńĚĴňėĺŅĴŏĽňŗĵĚěŅĔȮ&/'ȮĬőĵĭŅĵĔŅĶŏĚŇĬĕŀĚĮĶŃŏĪĻĽŜŅėńĠĴňŐĬĺőĬƟĴŏĕƟĴĚĺħĴŅĔĕŉŘĬȮ
ĪŜŅŒľƟĨƟĬĪŋĬĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬŏıŇŗĴĕŉŘĬȮĞŉŗĚŀŅěěŃŏĮƦĬĕƟŀěŜŅĔńħĨƞŀĔŅĶĭĶŇőĳėĳŅėŏŀĔĝĬȮ&2'ȮėĺŅĴĨŉĚŏėĶňĵħŐĸŃ 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ29 
 

  

ėĺŅĴĕńħŐĵƟĚĕŀĚĔŅĶŏĴŊŀĚĶŃľĺƞŅĚĮĶŃŏĪĻȮőħĵŏĜıŅŃĔĶĦňȮĽľĶńģłȮĔńĭŏĔŅľĸňŏľĬŊŀȮĶĺĴĪńŘĚĳńĵĔƞŀĔŅĶĶƟŅĵĪňŗŏıŇŗĴĕŉŘĬȮ
&3'ȮėĺŅĴœĴƞŐĬƞĬŀĬĪŅĚĔŅĶŏĴŊŀĚĳŅĵŒĬĮĶŃŏĪĻĕŀĚĽľĶńģŀŅěěŃĪŜŅŒľƟŏĔŇħėĺŅĴįńĬįĺĬĕŀĚĨĸŅħŏĚŇĬŐĸŃ 
ĨĸŅħĪŋĬȮŐĸŃȮ&4'ȮėĺŅĴœĴƞĝńħŏěĬĕŀĚĔŅĶħŜŅŏĬŇĬĬőĵĭŅĵĔňħĔńĬĪŅĚĔŅĶėƟŅĕŀĚĽľĶńģłȮ 

ŏĻĶļģĔŇěĽľĶńģł 

ŒĬĮƖȮ034.ȮŐĸŃĮƖȮ2561ȮėŅħĺƞŅŏĻĶļģĔŇěĽľĶńģłȮěŃĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ0,2 ŐĸŃȮ2,3 ĨŅĴĸŜŅħńĭȮőħĵœħƟĶńĭ
ĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬěŅĔȮ&1'ȮĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĔŅĶĸĚĪŋĬĳŅėŏŀĔĝĬĨŅĴĔŅĶĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬĕŀĚĶŅėŅıĸńĚĚŅĬŐĸŃ 
ĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĳŅėĔŅĶėƟŅőĸĔȮ&2'ȮĬőĵĭŅĵĔĶŃĨŋƟĬŏĻĶļģĔŇěĳŅėĔŅĶėĸńĚĴŌĸėƞŅȮ500 ĸƟŅĬħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮĶŃĵŃŏĺĸŅȮ 
10 ĮƖȮ&3'ȮĔŅĶĭĶŇőĳėĳŅėŏŀĔĝĬĕĵŅĵĨńĺŒĬŏĔĦĤƢĪňŗħňȮĞŉŗĚėŅħĺƞŅěŃŀĵŌƞŒĬĝƞĺĚĶƟŀĵĸŃȮ2,4-2,6 ěŅĔĮƤěěńĵŀńĨĶŅ 
ĔŅĶĺƞŅĚĚŅĬĪňŗŀĵŌƞĶŃħńĭĨŗŜŅȮėƞŅěƟŅĚĴňŐĬĺőĬƟĴŏıŇŗĴĕŉŘĬȮĶŅėŅĽŇĬĪĶńıĵƢŐĸŃėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬįŌƟĭĶŇőĳėĮĶńĭĨńĺĽŌĚĕŉŘĬȮŐĸŃȮ 
&4'ȮĔŅĶėƟŅőĸĔĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮĽƞĺĬĬőĵĭŅĵĔŅĶŏĚŇĬěŃŏĕƟĴĚĺħĴŅĔĕŉŘĬŀĵƞŅĚėƞŀĵŏĮƦĬėƞŀĵœĮȮőħĵėŅħĺƞŅ
īĬŅėŅĶĔĸŅĚĽľĶńģłȮěŃĮĶńĭĕŉŘĬŀńĨĶŅħŀĔŏĭňŘĵŀĵƞŅĚĬƟŀĵȮ2 ėĶńŘĚȮŒĬĮƖȮ2561 ĪńŘĚĬňŘȮĮƤěěńĵŏĽňŗĵĚĽŜŅėńĠĵńĚŏĮƦĬėĺŅĴ 
œĴƞŐĬƞĬŀĬĪŅĚĔŅĶŏĴŊŀĚĳŅĵŒĬĮĶŃŏĪĻĪňŗŀŅěěŃĽƞĚįĸĔĶŃĪĭĨƞŀĔŅĶħŜŅŏĬŇĬĬőĵĭŅĵĕŀĚĮĶŃīŅĬŅīŇĭħňőħĬńĸħƢȮĪĶńĴĮƝȮ
őħĵŏĜıŅŃĔŅĶĮĢŇĶŌĮĳŅļň 

ŏĻĶļģĔŇěĵŌőĶőĞĬ 

ŒĬĮƖȮ034.ȮŏĻĶļģĔŇěĵŌőĶőĞĬĴňŐĬĺőĬƟĴĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ2,2 ħňĔĺƞŅėŅħĔŅĶĦƢŏħŇĴĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ1,8 ŏĬŊŗŀĚěŅĔ
ĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚĔŅĶėƟŅőĸĔȮĪŜŅŒľƟĔŅĶĽƞĚŀŀĔĔŐĸŃĔŅĶįĸŇĨĳŅėŀŋĨĽŅľĔĶĶĴĲƘƨĬĨńĺŀĵƞŅĚĝńħŏěĬȮĶĺĴĪńŘĚĬőĵĭŅĵ 
ĔŅĶėĸńĚĸħėĺŅĴŏĕƟĴĚĺħȮĬőĵĭŅĵĔŅĶŏĚŇĬįƞŀĬėĸŅĵĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮŐĸŃėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬĨŅĴįĸĔŅĶŏĸŊŀĔĨńŘĚĪňŗ
ŀŀĔĴŅŏĮƦĬĭĺĔĨƞŀŏŀĔĳŅıĕŀĚĵŋőĶĮȮĕĦŃĪňŗȮŒĬĮƖȮ2561ȮŏĻĶļģĔŇěěŃĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ2,0 ȮĝŃĸŀĸĚŏĸŖĔĬƟŀĵȮ 
ŐĨƞĵńĚŏĮƦĬŀńĨĶŅĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĪňŗŀĵŌƞŒĬŏĔĦĤƢħňȮőħĵœħƟĶńĭĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬěŅĔȮ&1'ȮĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĔŅĶĭĶŇőĳė 
ĳŅėėĶńĺŏĶŊŀĬȮěŅĔŀńĨĶŅĺƞŅĚĚŅĬĪňŗĸħĸĚŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀĨŗŜŅȮĽŇĬŏĝŊŗŀĕĵŅĵĨńĺȮŐĸŃĬőĵĭŅĵĔŅĶŏĚŇĬĵńĚ
įƞŀĬėĸŅĵȮ&2'ȮĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĔŅĶĸĚĪŋĬőħĵŏĜıŅŃŒĬŀŋĨĽŅľĔĶĶĴĪňŗŏĔňŗĵĺŏĬŊŗŀĚĔńĭĔŅĶĽƞĚŀŀĔȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮ 
ĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚŏĻĶļģĔŇěĵŌőĶĴňėĺŅĴŏĽňŗĵĚěŅĔėƞŅŏĚŇĬĪňŗĵńĚĴňĪŇĻĪŅĚŐĕŖĚėƞŅĞŉŗĚŀŅěěŃĔĶŃĪĭĨƞŀĔŅĶĽƞĚŀŀĔœħƟȮĕĦŃĪňŗ
īĬŅėŅĶĔĸŅĚĵŋőĶĮĴňŐĬĺőĬƟĴĮĶńĭĸħĺĚŏĚŇĬŏĕƟŅĞŊŘŀĽŇĬĪĶńıĵƢĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬŐĨƞĵńĚėĚŀńĨĶŅħŀĔŏĭňŘĵĬőĵĭŅĵĪňŗĶƟŀĵĸŃ
ĻŌĬĵƢĨĸŀħĪńŘĚĮƖȮ2561  

ŏĻĶļģĔŇěĠňŗĮŋƙĬ 

ĮƖȮ2560ȮėŅħĺƞŅŏĻĶļģĔŇěĠňŗĮŋƙĬěŃĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ1,5 ħňĔĺƞŅėŅħĔŅĶĦƢŏħŇĴĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ1,2 őħĵŏĮƦĬįĸěŅĔ
ĔŅĶĲƘƨĬĨńĺŀĵƞŅĚĝńħŏěĬĕŀĚĔŅĶĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅŐĸŃĭĶŇĔŅĶȮĔŅĶĕĵŅĵĨńĺŏĶƞĚĕŉŘĬĕŀĚĔŅĶįĸŇĨĽŇĬėƟŅŀŋĨĽŅľĔĶĶĴȮ 
ĔŅĶĸĚĪŋĬĳŅėŏŀĔĝĬŐĸŃĔŅĶĭĶŇőĳėĳŅėŏŀĔĝĬȮĕĦŃĪňŗȮŒĬĮƖȮ2561ȮėŅħĺƞŅěŃĶńĔļŅıĸĺńĨĔŅĶĲƘƨĬĨńĺŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮ
ŐĨƞĔŅĶĕĵŅĵĨńĺěŃĴňĸńĔļĦŃėƞŀĵŏĮƦĬėƞŀĵœĮȮőħĵėŅħĺƞŅěŃĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ/,0ȮĞŉŗĚœħƟĶńĭĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬěŅĔŀŋĮĽĚėƢ
ĳŅĵŒĬĮĶŃŏĪĻĲƘƨĬĨńĺœħƟħňȮőħĵŏĜıŅŃĔŅĶŒĝƟěƞŅĵĳŅėĶńģŏıŊŗŀŏĨĶňĵĴıĶƟŀĴĽŜŅľĶńĭőŀĸŇĴĮƕĔȮĮƖȮ0341ȮĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚ
ĔŅĶĭĶŇőĳėĳŅėŏŀĔĝĬĨŅĴĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĔŅĶįĸŇĨĳŅėŀŋĨĽŅľĔĶĶĴŐĸŃĔŅĶĽƞĚŀŀĔĪňŗĕĵŅĵĨńĺĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮĽƞĺĬŀńĨĶŅ



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 
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ŏĚŇĬŏĲƚŀĵńĚĴňŐĬĺőĬƟĴŀĵŌƞŒĬĶŃħńĭĨŗŜŅĔĺƞŅŏĮƚŅľĴŅĵėƞŀĬĕƟŅĚĴŅĔĪŜŅŒľƟīĬŅėŅĶĔĸŅĚĠňŗĮŋƙĬĵńĚėĚŀńĨĶŅħŀĔŏĭňŘĵĬőĵĭŅĵ
ĪňŗĨŇħĸĭĶƟŀĵĸŃȮ0,1  

ŏĻĶļģĔŇěěňĬ 

ĮƖȮ2560ȮėŅħĺƞŅŏĻĶļģĔŇěěňĬěŃĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ6,8 ħňĔĺƞŅėŅħĔŅĶĦƢŏħŇĴŏĸŖĔĬƟŀĵĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ4,7ȮőħĵŏĮƦĬ
įĸĴŅěŅĔĔŅĶħŜŅŏĬŇĬĴŅĨĶĔŅĶĔĶŃĨŋƟĬŏĻĶļģĔŇěĳŅėĶńģőħĵŏĜıŅŃĔŅĶĸĚĪŋĬŒĬőėĶĚĽĶƟŅĚıŊŘĬģŅĬȮŐĸŃĔŅĶĮĶńĭĸħ
ŀńĨĶŅĳŅļňȮĕĦŃĪňŗȮŒĬĮƖȮ2561ȮėŅħĺƞŅŏĻĶļģĔŇěěŃĝŃĸŀĨńĺŀĵƞŅĚĝƟŅŕȮőħĵĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ6,6 ŏĬŊŗŀĚěŅĔĔŅĶĝŃĸŀ
ĨńĺĕŀĚĔŅĶŒĝƟěƞŅĵĳŅėĶńģȮĔŅĶĝŃĸŀĨńĺĕŀĚĔŅĶĸĚĪŋĬŒĬĽŇĬĪĶńıĵƢĩŅĺĶĨŅĴĔŅĶĮĶńĭőėĶĚĽĶƟŅĚĪŅĚŏĻĶļģĔŇěĪňŗŏĬƟĬ
ŒľƟėĺŅĴĽŜŅėńĠĔńĭĔŅĶĭĶŇĔŅĶĴŅĔĕŉŘĬȮŐĸŃĔŅĶĮĶńĭĸħĔŜŅĸńĚĔŅĶįĸŇĨĽƞĺĬŏĔŇĬŒĬĳŅėŀŋĨĽŅľĔĶĶĴĩƞŅĬľŇĬŐĸŃŏľĸŖĔȮ
ĬŀĔěŅĔĬňŘŀńĨĶŅĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĔŅĶĽƞĚŀŀĔŀŅěěŃĸħĸĚŏĬŊŗŀĚěŅĔģŅĬĪňŗĽŌĚĕŉŘĬȮ 

ŏĻĶļģĔŇěĽŜŅėńĠŕȮŒĬŏŀŏĝňĵȮ 

ĮƖȮ0360ȮėŅħĺƞŅŏĻĶļģĔŇěĕŀĚĮĶŃŏĪĻĨƞŅĚȮŕȮĴňŐĬĺőĬƟĴĮĶńĭĨńĺħňĔĺƞŅėŅħĔŅĶĦƢŏħŇĴĨŅĴŐĶĚĽĬńĭĽĬŋĬ 
ĔŅĶĽƞĚŀŀĔŐĸŃĔŅĶįĸŇĨĳŅėŀŋĨĽŅľĔĶĶĴĪňŗĕĵŅĵĨńĺŀĵƞŅĚĝńħŏěĬȮȮŐĸŃĔŅĶĸĚĪŋĬŏĶŇŗĴĴňĽńĠĠŅĦĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĪňŗħňĕŉŘĬȮ
ĕĦŃĪňŗȮėĺŅĴĔńĚĺĸĪňŗŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀěŃŀĵŌƞĶŃħńĭĨŗŜŅŏĮƦĬŏĺĸŅĵŅĺĬŅĬĸħĸĚŏĬŊŗŀĚěŅĔĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬŒĬĨĸŅħőĸĔĲƘƨĬĨńĺœħƟ
ħňĔĺƞŅėŅħĔŅĶĦƢȮȮĽŜŅľĶńĭȮŒĬĮƖȮ034/ȮŏĻĶļģĔŇěĮĶŃŏĪĻĨƞŅĚȮŕȮěŃĵńĚĕĵŅĵĨńĺœħƟħňĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮőħĵĴňĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬĪňŗ
ĽŜŅėńĠȮĮĶŃĔŀĭħƟĺĵȮ&/'ȮĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĔŅĶĸĚĪŋĬĳŅėŏŀĔĝĬȮőħĵŏĜıŅŃĳŅėŀŋĨĽŅľĔĶĶĴĪňŗŏĔňŗĵĺĕƟŀĚĔńĭ 
ĔŅĶĽƞĚŀŀĔȮ&0'ȮėĺŅĴĨƞŀŏĬŊŗŀĚĕŀĚĴŅĨĶĔŅĶĔĶŃĨŋƟĬŏĻĶļģĔŇěŐĸŃĔŅĶħŜŅŏĬŇĬĬőĵĭŅĵĔŅĶŏĚŇĬŐĭĭįƞŀĬėĸŅĵȮ 
&1'ȮĬőĵĭŅĵĔŅĶŏĚŇĬŀŅěěŃŏĕƟĴĚĺħĴŅĔĕŉŘĬȮŐĨƞŏĮƦĬœĮŀĵƞŅĚĝƟŅŕȮĞŉŗĚĵńĚŏıňĵĚıŀĨƞŀĔŅĶĽĬńĭĽĬŋĬĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĪŅĚ
ŏĻĶļģĔŇěȮŐĸŃȮ&2'ȮĔŅĶĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅŐĸŃĭĶŇĔŅĶĵńĚĴňŐĬĺőĬƟĴĕĵŅĵĨńĺŒĬŏĔĦĤƢħň 

0,0ȮŀńĨĶŅŐĸĔŏĮĸňŗĵĬ 

0,0,/ȮĽĩŅĬĔŅĶĦƢŀńĨĶŅŐĸĔŏĮĸňŗĵĬȮĮƖȮ034. 

œĨĶĴŅĽȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034.ȮėƞŅŏĚŇĬħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮĵńĚĴňĪŇĻĪŅĚĪňŗŀƞŀĬėƞŅŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭėƞŅŏĚŇĬĮĶŃŏĪĻĽŜŅėńĠŕȮ
ŏĬŊŗŀĚěŅĔĴňľĸŅĵĮƤěěńĵĪňŗĽƞĚįĸĔĶŃĪĭĨƞŀėĺŅĴĬƞŅŏĝŊŗŀĩŊŀĕŀĚėƞŅŏĚŇĬħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮŏĝƞĬȮ&/'ȮėĺŅĴœĴƞŐĬƞĬŀĬĕŀĚ 
ĔŅĶĮĶńĭĕŉŘĬŀńĨĶŅħŀĔŏĭňŘĵĕŀĚīĬŅėŅĶĔĸŅĚĽľĶńģłȮľĸńĚěŅĔĴňĔŅĶėŅħĔŅĶĦƢĺƞŅıŅĵŋŏŁŀĶŇŏėĬȮŴŁŅĶƢĺňĵƢŵȮŐĸŃȮŴŏŀŀĶƢĴŅŵȮ
ěŃĽƞĚįĸĔĶŃĪĭĨƞŀŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀŐĸŃŏĻĶļģĔŇěĽľĶńģłȮ&0'ȮŏĽĩňĵĶĳŅıĕŀĚĶńģĭŅĸĮĶŃīŅĬŅīŇĭħňőħĬńĸħƢȮĪĶńĴĮƝȮŐĸŃȮ 
&1'ȮėĺŅĴĨŉĚŏėĶňĵħěŅĔĕńħŐĵƟĚĶŃľĺƞŅĚŏĔŅľĸňŏľĬŊŀŐĸŃĽľĶńģłȮĪňŗŏıŇŗĴĕŉŘĬĴŅĔěŅĔĔŅĶŀƞŀĬėƞŅĕŀĚŏĚŇĬħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,Ȯ
ĽƞĚįĸŒľƟėƞŅŏĚŇĬĮĶŃŏĪĻĽŜŅėńĠȮŕȮĵńĚėĚŐĕŖĚėƞŅȮőħĵŏĜıŅŃėƞŅŏĚŇĬĵŌőĶŐĕŖĚėƞŅĩŉĚĶƟŀĵĸŃȮ6,7ȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭœĨĶĴŅĽ 
ĔƞŀĬľĬƟŅȮŐĸŃŏĮƦĬĔŅĶŐĕŖĚėƞŅĨƞŀŏĬŊŗŀĚœĨĶĴŅĽĪňŗ  2 ĨŇħĨƞŀĔńĬȮĽƞĺĬľĬŉŗĚŏĮƦĬįĸĴŅěŅĔĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĪŅĚŏĻĶļģĔŇěĪňŗħňĔĺƞŅ
ėŅħĔŅĶĦƢȮŏĝƞĬŏħňĵĺĔńĬĔńĭėƞŅŏĚŇĬľĵĺĬĪňŗŐĕŖĚėƞŅŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ2,8ȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭœĨĶĴŅĽĔƞŀĬľĬƟŅȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮ
ėƞŅŏĚŇĬŏĵĬȮŐĕŖĚėƞŅĬƟŀĵĸĚȮőħĵŐĕŖĚėƞŅŏıňĵĚĶƟŀĵĸŃȮ0,01ȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭœĨĶĴŅĽĔƞŀĬľĬƟŅȮŏĬŊŗŀĚěŅĔŏĚŇĬŏĲƚŀĵńĚŀĵŌƞŒĬ
ĶŃħńĭĨŗŜŅĔĺƞŅŏĚŇĬŏĲƚŀŏĮƚŅľĴŅĵėƞŀĬĕƟŅĚĴŅĔȮĪŜŅŒľƟĴňĔŅĶėŅħĔŅĶĦƢĺƞŅīĬŅėŅĶĔĸŅĚĠňŗĮŋƙĬěŃħŜŅŏĬŇĬĬőĵĭŅĵĔŅĶŏĚŇĬ 
įƞŀĬėĸŅĵĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮŐĸŃĵńĚœĴƞĴňŐĬĺőĬƟĴĮĶńĭĕŉŘĬŀńĨĶŅħŀĔŏĭňŘĵŒĬĶŃĵŃŀńĬŒĔĸƟ 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ31 
 

  

ĕĦŃĪňŗėƞŅŏĚŇĬĮĶŃŏĪĻŀŊŗĬȮŕȮŒĬŏŀŏĝňĵĴňĪŇĻĪŅĚĪňŗŐĨĔĨƞŅĚĔńĬŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭėƞŅŏĚŇĬħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮŐĨƞőħĵ
ĳŅıĶĺĴėƞŅŏĚŇĬĕŀĚĮĶŃŏĪĻŒĬŏŀŏĝňĵĴňĔŅĶŐĕŖĚėƞŅĸħĸĚȮőħĵĮĶŃŏĪĻĪňŗėƞŅŏĚŇĬĵńĚŐĕŖĚėƞŅȮĮĶŃĔŀĭħƟĺĵȮœĪĵȮ
ĴŅŏĸŏĞňĵȮŐĸŃĽŇĚėőĮĶƢȮĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ0,5Ȯ/,4ȮŐĸŃȮ/,2ȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭœĨĶĴŅĽĔƞŀĬľĬƟŅĨŅĴĸŜŅħńĭȮĽƞĺĬĮĶŃŏĪĻĪňŗėƞŅŏĚŇĬ
ĔĸńĭĴŅŀƞŀĬėƞŅȮĮĶŃĔŀĭħƟĺĵȮĲƕĸŇĮĮƕĬĽƢȮŀŇĬőħĬňŏĞňĵȮŏĔŅľĸňŒĨƟȮŐĸŃœĨƟľĺńĬȮŏĮƦĬĨƟĬȮĕĦŃĪňŗĮĶŃŏĪĻĪňŗėƞŅŏĚŇĬŀƞŀĬ
ėƞŅĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮĮĶŃĔŀĭħƟĺĵȮŏĺňĵħĬŅĴŐĸŃŁƞŀĚĔĚȮĞŉŗĚŀƞŀĬėƞŅĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮ3ȮŐĸŃȮ2ȮœĨĶĴŅĽĨŇħĨƞŀĔńĬȮ 

2,0,0ȮŐĬĺőĬƟĴŀńĨĶŅŐĸĔŏĮĸňŗĵĬĮƖȮ034.ȮŐĸŃȮ034/ 

ľĸńĚěŅĔĬŅĵőħĬńĸħƢȮĪĶńĴĮƝȮœħƟŏĽĬŀŒľƟĬŅĵŏěŀĶƢőĶĴȮıŅĺŏĺĸĸƢȮħŜŅĶĚĨŜŅŐľĬƞĚĮĶŃīŅĬīĬŅėŅĶĔĸŅĚĽľĶńģ
ėĬĨƞŀœĮȮĞŉŗĚĴňŐĬĺĪŅĚĔŅĶħŜŅŏĬŇĬĬőĵĭŅĵŒĬĪŇĻĪŅĚŏħňĵĺĔńĬĔńĭĮĶŃīŅĬĔĸŅĚĽľĶńģȮłȮėĬĮƤěěŋĭńĬȮěŉĚėŅħĺƞŅ
īĬŅėŅĶĔĸŅĚĽľĶńģȮłȮěŃĮĶńĭĕŉŘĬŀńĨĶŅħŀĔŏĭňŘĵŀňĔľĬŉŗĚėĶńŘĚŒĬŏħŊŀĬīńĬĺŅėĴȮ034.ȮŐĸŃěŃĮĶńĭĕŉŘĬŀńĨĶŅħŀĔŏĭňŘĵ
ŀĵƞŅĚĬƟŀĵȮ0ȮėĶńŘĚȮŒĬĮƖȮ034/ȮěĬĪŜŅŒľƟŀńĨĶŅħŀĔŏĭňŘĵŀĵŌƞĪňŗȮ/,53Ȯ-Ȯ0,.ȮěŅĔĮƤěěŋĭńĬĪňŗȮ/,.Ȯ-Ȯ/,03ȮȮŐĸŃĴňĔŅĶĮĶńĭĸħ 
ĚĭħŋĸĕŀĚīĬŅėŅĶĔĸŅĚŀĵƞŅĚėƞŀĵŏĮƦĬėƞŀĵœĮȮ 

ŐĴƟĺƞŅĔŅĶħŜŅŏĬŇĬĬőĵĭŅĵĔŅĶŏĚŇĬĪňŗŏĕƟĴĚĺħŀĵƞŅĚĝƟŅŕȮĕŀĚīĬŅėŅĶĔĸŅĚĽľĶńģłȮěŃŏĮƦĬĮƤěěńĵĪňŗĽƞĚŏĽĶŇĴŒľƟ
ėƞŅŏĚŇĬħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮŐĕŖĚėƞŅĕŉŘĬȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮĵńĚĴňĮƤěěńĵŀŊŗĬŕȮĪňěŃĔħħńĬŒľƟėƞŅŏĚŇĬħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮŀƞŀĬėƞŅĸĚȮŏĝƞĬȮ
&/'ȮĔŅĶŏĽĬŀĶƞŅĚĔġľĴŅĵĮġŇĶŌĮĳŅļňĨŅĴĔŅĶľŅŏĽňĵĚĕŀĚĮĶŃīŅĬŅīŇĭħňőħĬńĸħƢȮĪĶńĴĮƝȮȮŀŅěěŃŒĝƟŏĺĸŅĵŅĺĬŅĬȮ 
&0'ȮĔŅĶŏĴŊŀĚĳŅĵŒĬĮĶŃŏĪĻĽľĶńģȮőħĵŏĜıŅŃĮĶŃŏħŖĬĴňĔŅĶŐĪĶĔŐĞĚĔŅĶŏĸŊŀĔĨńŘĚŒĬĮƖȮ0337ȮěŅĔĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻȮ
ŐĸŃȮ&1'ȮėĺŅĴĨŉĚŏėĶňĵħĶŃľĺƞŅĚĽľĶńģłŐĸŃŏĔŅľĸňŏľĬŊŀĵńĚœĴƞĴňŐĬĺőĬƟĴėĸňŗėĸŅĵœħƟŒĬĶŃĵŃŀńĬŒĔĸƟȮ 

ĳŅĵŒĨƟŏĚŊŗŀĬœĕĕƟŅĚĨƟĬėŅħĺƞŅėƞŅŏĚŇĬħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮŒĬĮƖȮ034.ȮěŃĵńĚėĚŀƞŀĬėƞŅŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭėƞŅŏĚŇĬĔńĭ
ĮĶŃŏĪĻĽŜŅėńĠȮŕȮĕĦŃĪňŗŒĬĮƖȮ034/ȮėŅħĺƞŅěŃĴňŏĽĩňĵĶĳŅıĴŅĔĕŉŘĬľĶŊŀŀŅěěŃŀƞŀĬėƞŅŏıňĵĚŏĸŖĔĬƟŀĵȮőħĵĴň
ĶŅĵĸŃŏŀňĵħħńĚĬňŘ 

ėƞŅŏĚŇĬĵŌőĶ 

ŒĬĽŅĴœĨĶĴŅĽŐĶĔĕŀĚĮƖȮ034.ȮėƞŅŏĚŇĬĵŌőĶŏĜĸňŗĵŀĵŌƞĪňŗȮ/,//1ȮħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮĨƞŀȮĵŌőĶȮȮĕĦŃĪňŗŏħŊŀĬĨŋĸŅėĴȮ
034.ȮŏĚŇĬĵŌőĶĵńĚėĚŐĕŖĚėƞŅŀĵŌƞĪňŗȮ/,/54ȮŐĸŃėŅħĺƞŅŒĬĝƞĺĚĪňŗŏľĸŊŀěŃĵńĚėĚŐĕŖĚėƞŅŒĬĝƞĺĚȮ/,/3-/,0.ȮĪŜŅŒľƟĪńŘĚĮƖȮ0360Ȯ
ŏĚŇĬĵŌőĶĴňŐĬĺőĬƟĴĪňŗŐĕŖĚėƞŅĔĺƞŅĪňŗėŅħĔŅĶĦƢŏħŇĴȮőħĵŏėĸŊŗŀĬœľĺŒĬĔĶŀĭȮ/,/.-/,/3ȮħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮĨƞŀȮĵŌőĶȮĕĦŃĪňŗ
ŒĬĮƖȮ034/ȮėŅħĺƞŅěŃŀĵŌƞĪňŗȮ/,/3-/,03ȮħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮĨƞŀȮĵŌőĶȮőħĵĴňĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬŒľƟėƞŅŏĚŇĬŐĕŖĚėƞŅĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮėŊŀȮ
&/'ȮŏĻĶļģĔŇěĲƘƨĬĨńĺŀĵƞŅĚŐĕŖĚŐĔĶƞĚȮ&0'ȮȮŏĽĩňĵĶĳŅıĕŀĚĵŌőĶőĞĬŏıŇŗĴĕŉŘĬĨŅĴįĸĔŅĶŏĸŊŀĔĨńŘĚŒĬĮĶŃŏĪĻĽŜŅėńĠȮŕȮ
ŀŀĔĴŅŏĝŇĚĭĺĔĨƞŀŏŀĔĳŅıĕŀĚĵŌőĶőĞĬȮŐĸŃȮ&1'ȮĴňėĺŅĴŏĮƦĬœĮœħƟĴŅĔĕŉŘĬĪňŗīĬŅėŅĶĔĸŅĚĵŋőĶĮĸħĺĚŏĚŇĬŏĕƟŅĞŊŘŀ
ĽŇĬĪĶńıĵƢĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬȮ&QE'ȮěŅĔĶŃħńĭĮƤěěŋĭńĬĪňŗŏħŊŀĬĸŃȮ4.ȮıńĬĸƟŅĬĵŌőĶȮ 

ėƞŅŏĚŇĬŏĵĬĠňŗĮŋƙĬȮ 

ŒĬĽŅĴœĨĶĴŅĽŐĶĔĕŀĚĮƖȮ034.ȮėƞŅŏĚŇĬŏĵĬŏĜĸňŗĵŀĵŌƞĪňŗȮ111,89 ŏĵĬȮĨƞŀȮħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮĕĦŃĪňŗŏħŊŀĬĨŋĸŅėĴȮ
034.ȮŏĚŇĬŏĵĬĴňĪŇĻĪŅĚŀƞŀĬėƞŅĸĚĴŅŀĵŌƞĪňŗȮ//1,74ȮŐĸŃėŅħĺƞŅŒĬĝƞĺĚĪňŗŏľĸŊŀĕŀĚĮƖȮ034.ȮŏĚŇĬŏĵĬěŃŀƞŀĬėƞŅŒĬĶŃħńĭ
ŒĔĸƟŏėňĵĚĔńĭĮƤěěŋĭńĬȮĪŜŅŒľƟĪńŘĚĮƖȮ0360ȮŏĚŇĬŏĵĬĴňŐĬĺőĬƟĴŀĵŌƞĪňŗȮ//.-//3ȮŐĕŖĚėƞŅĔĺƞŅėŅħĔŅĶĦƢŏħŇĴŏĸŖĔĬƟŀĵĪňŗȮ 
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  ľĬƟŅȮ32 
 

  

1.3Ȯ-Ȯ1/3ȮŏĵĬȮĨƞŀȮħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮĕĦŃĪňŗȮŒĬĮƖȮ034/ȮėŅħĺƞŅěŃŀĵŌƞĪňŗȮ//.-/0.ȮŏĵĬȮĨƞŀȮħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀȮőħĵ 
ĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬŒľƟėƞŅŏĚŇĬŏĵĬŀƞŀĬėƞŅȮĮĶŃĔŀĭħƟĺĵȮ&/'ȮŏĻĶļģĔŇěĵńĚėĚĲƘƨĬĨńĺŀĵƞŅĚĝƟŅȮŕȮ&0'ȮŏĚŇĬŏĲƚŀĵńĚŀĵŌƞŒĬĶŃħńĭ
ĨŗŜŅĪŜŅŒľƟīĬŅėŅĶĔĸŅĚĠňŗĮŋƙĬěŜŅŏĮƦĬĨƟŀĚħŜŅŏĬŇĬĬőĵĭŅĵĔŅĶŏĚŇĬįƞŀĬėĸŅĵĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮŐĸŃȮ&1'ȮėĺŅĴĨƟŀĚĔŅĶĩŊŀ
ĽŇĬĪĶńıĵƢĮĸŀħĳńĵĴňŐĬĺőĬƟĴĸħĸĚȮ 

ŏĚŇĬľĵĺĬěňĬȮ 

ŒĬĽŅĴœĨĶĴŅĽŐĶĔĕŀĚĮƖȮ034.ȮėƞŅŏĚŇĬľĵĺĬŏĜĸňŗĵŀĵŌƞĪňŗȮ4,6.1ȮľĵĺĬȮĨƞŀȮħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮĕĦŃĪňŗ 
ŏħŊŀĬĨŋĸŅėĴȮ034.ȮŏĚŇĬľĵĺĬĴňĪŇĻĪŅĚŐĕŖĚėƞŅĕŉŘĬĴŅŀĵŌƞĪňŗȮ4,4/3ȮŐĸŃėŅħĺƞŅŒĬĝƞĺĚĪňŗŏľĸŊŀĕŀĚĮƖȮ034.ȮŏĚŇĬľĵĺĬ
ěŃŐĕŖĚėƞŅŒĬĶŃħńĭŒĔĸƟŏėňĵĚĔńĭĮƤěěŋĭńĬȮĪŜŅŒľƟȮĪńŘĚĮƖȮ0360ȮŏĚŇĬľĵĺĬĴňŐĬĺőĬƟĴŀĵŌƞĪňŗȮ6,3-6,7ȮĞŉŗĚĽŀħėĸƟŀĚĔńĭ 
ĔŅĶėŅħĔŅĶĦƢŏħŇĴȮĕĦŃĪňŗȮŒĬĮƖȮ034/ȮėŅħĺƞŅěŃŀĵŌƞĪňŗȮ4,1-4,5ȮľĵĺĬȮĨƞŀȮħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮőħĵĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬŒľƟ
ėƞŅŏĚŇĬľĵĺĬŐĕŖĚėƞŅĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮĮĶŃĔŀĭħƟĺĵȮ&1'ȮĔŅĶĸħĸĚĕŀĚėĺŅĴĔńĚĺĸĪňŗŏĻĶļģĔŇěěňĬěŃĝŃĸŀŀĵƞŅĚĶŋĬŐĶĚ
ľĸńĚěŅĔŏĻĶļģĔŇěĕĵŅĵĨńĺœħƟħňĔĺƞŅėŅħĔŅĶĦƢŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮ&2'ȮīĬŅėŅĶĔĸŅĚěňĬŏĶŇŗĴħŜŅŏĬŇĬĬőĵĭŅĵĔŅĶŏĚŇĬŐĭĭ
ŏĕƟĴĚĺħĴŅĔĕŉŘĬȮŐĸŃȮ&3'ȮĔŅĶĪňŗĔŀĚĪŋĬĔŅĶŏĚŇĬĶŃľĺƞŅĚĮĶŃŏĪĻœħƟĮĶŃĔŅĻŒľƟŏıŇŗĴŏĚŇĬľĵĺĬĕŀĚěňĬȮŏĕƟŅŏĮƦĬȮ1 ŒĬȮ5 
ĽĔŋĸŏĚŇĬŒĬĨŃĔĶƟŅľĬƞĺĵĽŇĪīŇŏĭŇĔĩŀĬıŇŏĻļȮ&Special Drawing Rights8ȮSDR'ȮŏĴŊŗŀĺńĬĪňŗȮ1 ĨŋĸŅėĴȮ0337ȮĪŜŅŒľƟ
ėĺŅĴĨƟŀĚĔŅĶŏĚŇĬľĵĺĬŏıŇŗĴĕŉŘĬȮőħĵŏĜıŅŃĴňėĺŅĴıĵŅĵŅĴĪňŗěŃŏěĶěŅŒľƟĴňĔŅĶŒĝƟŏĚŇĬľĵĺĬŒĬĔŅĶĞŊŘŀĕŅĵĽŇĬėƟŅ 
őĳėĳńĦĤƢĪňŗĽŜŅėńĠĕŀĚőĸĔ 

1,ȮĮĶŃĴŅĦĔŅĶĽĩŅĬĔŅĶĦƢŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵĮƖȮ254. 

1,/ȮĮĶŃĴŅĦĔŅĶĽĩŅĬĔŅĶĦƢĔŅĶėƟŅŒĬĮĶŃŏĪĻ 

ŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀœĨĶĴŅĽȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034.ȮŀĵŌƞĪňŗĶŃħńĭȮ.,3.ȮŏĶƞĚĨńĺĕŉŘĬěŅĔœĨĶĴŅĽĔƞŀĬľĬƟŅȮĔŅĶŏĶƞĚĨńĺĕŉŘĬĕŀĚĶŅėŅ
ĬŘŜŅĴńĬħŇĭĨńŘĚŐĨƞĝƞĺĚĮĸŅĵĮƖȮ0337ȮĮĶŃĔŀĭĔńĭŀŋĮĽĚėƢŒĬĮĶŃŏĪĻĪňŗĲƘƨĬĨńĺŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚĽŃĪƟŀĬěŅĔĔŅĶĭĶŇőĳėŏŀĔĝĬȮ
ŐĸŃĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚŏĻĶļģĔŇěŒĬœĨĶĴŅĽȮ1ĮƖȮ034.ȮĬƞŅěŃĽƞĚŒľƟĔŅĶĭĶŇőĳėĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬŒĬĝƞĺĚĪňŗŏľĸŊŀĕŀĚ 
ĮƖȮ034.ȮőħĵĔŅĶĭĶŇőĳėĽŇĬėƟŅėĚĪĬȮĮĶŇĴŅĦĔŅĶěŜŅľĬƞŅĵĶĩĵĬĨƢŏĝŇĚıŅĦŇĝĵƢȮŐĸŃĮĶŇĴŅĦĔŅĶěŜŅľĬƞŅĵĶĩĵĬĨƢĬńŗĚŏĶŇŗĴĴň
ĽńĠĠŅĦĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬŀĵƞŅĚĝńħŏěĬȮŀńĬěŃŏĮƦĬĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬŒľƟŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀŒĬĮƖȮ034.ȮĴňŐĬĺőĬƟĴĪĵŀĵĮĶńĭĽŌĚĕŉŘĬȮ
ŐĸŃėŅħĺƞŅěŃĔĸńĭŏĕƟŅĽŌƞĔĶŀĭŏĮƚŅľĴŅĵĬőĵĭŅĵĔŅĶŏĚŇĬĶŃĵŃĮŅĬĔĸŅĚĪňŗĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ2,5 ± 1,5 

 3,1,1ȮėŅħĔŅĶĦƢŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀĮƖȮ034. 

ĽĬė,ȮėŅħĺƞŅŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀĪńŗĺœĮŒĬĮƖȮ034.ȮěŃĕĵŅĵĨńĺĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ0,4Ȯ- 1,0ȮŏĶƞĚĨńĺĕŉŘĬěŅĔĮƖĔƞŀĬŏĸŖĔĬƟŀĵ
őħĵĴňĽŅŏľĨŋĽŜŅėńĠěŅĔĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬĕŅĵĮĸňĔŒĬĮĶŃŏĪĻĪňŗĮĶńĭĨńĺĽŌĚĕŉŘĬĨŅĴĪŇĻĪŅĚĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬőĸĔȮĕĦŃĪňŗŀŋĮĽĚėƢ
ĳŅĵŒĬĮĶŃŏĪĻĪńŘĚĔŅĶĭĶŇőĳėŐĸŃĔŅĶĸĚĪŋĬĴňĪŇĻĪŅĚĕĵŅĵĨńĺ 

 
 
 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ33 
 

  

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ/2ȮĽĴĴĨŇģŅĬľĸńĔĪňŗŒĝƟŒĬĔŅĶĮĶŃĴŅĦĔŅĶŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀŒĬĮƖȮ034.ȮȮȮȮȮ  

ĽĴĴĨŇģŅĬĪňŗŒĝƟŒĬĔŅĶĮĶŃĴŅĦĔŅĶ 0337 ĮĶŃĴŅĦĔŅĶĮƖȮ034. 
&ĦȮĔńĬĵŅĵĬȮ034.' 

/,ȮĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚŏĻĶļģĔŇěĮĶŃŏĪĻœĪĵȮ&#' 3,2 1,3Ȯ&1,.Ȯ-Ȯ2,.'Ȯ 

0,ȮĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬħŇĭħŌœĭȮ&USD-Barrel' 41,2 30,.Ȯ&45,.ȮůȮ55,.'Ȯ 

1,ȮŀńĨĶŅŐĸĔŏĮĸňŗĵĬȮ&Baht-USD' 35,3 34,0Ȯ&13,5ȮůȮ14,5' 

ŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀĪńŗĺœĮȮ&#' .,0 0,4ȮůȮ1,0 
 ĪňŗĴŅȮ8ȮĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

 3,1,2ȮĽĴĴĨŇģŅĬľĸńĔŒĬĔŅĶĮĶŃĴŅĦĔŅĶȮ 

1'ȮŏĻĶļģĔŇěœĪĵœĨĶĴŅĽȮ2ȮĮƖȮ2560ȮĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ3,7ȮěŅĔĔŅĶĕĵŅĵĨńĺŏĶƞĚĕŉŘĬĕŀĚĔŅĶįĸŇĨ 
ĳŅėĔŅĶŏĔļĨĶȮĔŅĶŒĝƟěƞŅĵŏıŊŗŀĔŅĶŀŋĮőĳėĕńŘĬĽŋħĪƟŅĵĕŀĚĶńģĭŅĸȮŐĸŃĔŅĶĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅŐĸŃĭĶŇĔŅĶȮĕĦŃĪňŗĔŅĶŒĝƟ
ěƞŅĵŏıŊŗŀĔŅĶŀŋĮőĳėĕńŘĬĽŋħĪƟŅĵĕŀĚŏŀĔĝĬŐĸŃĔŅĶĸĚĪŋĬĝŃĸŀĨńĺȮĪńŘĚĬňŘȮĽĬė,ȮĮĶŃŏĴŇĬĺƞŅŏĻĶļģĔŇěœĪĵĮƖȮ2560 
ěŃĕĵŅĵĨńĺŀĵƞŅĚĽĴŗŜŅŏĽĴŀŐĸŃėĚĮĶŃĴŅĦĔŅĶŀńĨĶŅĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĪŅĚŏĻĶļģĔŇěĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ3,5 &ĝƞĺĚĮĶŃĴŅĦ
ĔŅĶĶƟŀĵĸŃȮ3,0 ůȮ4,0'ȮőħĵĴňĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬěŅĔȮ&1'ȮĔŅĶŒĝƟěƞŅĵĳŅėėĶńĺŏĶŊŀĬĪňŗĽŌĚĕŉŘĬĨŅĴĶŅĵœħƟŏĔļĨĶĔĶĪňŗ
ĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬěŅĔĮĶŇĴŅĦįĸįĸŇĨĪňŗŏıŇŗĴĕŉŘĬȮŀňĔĪńŘĚŐĶĚľĬŋĬěŅĔĴŅĨĶĔŅĶĝƞĺĵŏľĸŊŀįŌƟĴňĶŅĵœħƟĬƟŀĵįƞŅĬĭńĨĶĽĺńĽħŇĔŅĶ
ŐľƞĚĶńģȮŏıŊŗŀĝƞĺĵĸħėƞŅŒĝƟěƞŅĵŒĬėĶńĺŏĶŊŀĬŐĸŃĸħėƞŅŒĝƟěƞŅĵŒĬĔŅĶŏħŇĬĪŅĚȮ&2'ȮĔŅĶĽƞĚŀŀĔĪňŗĕĵŅĵĨńĺŏĮƦĬĸŜŅħńĭěŅĔ
ĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚĔŅĶėƟŅőĸĔȮŏĻĶļģĔŇěĕŀĚĮĶŃŏĪĻėŌƞėƟŅȮŐĸŃėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬĨƞŀŏĻĶļģĔŇěőĸĔĪňŗĽŌĚĕŉŘĬȮĽŃĪƟŀĬěŅĔĔŅĶĲƘƨĬ
ĨńĺĕŀĚŏĻĶļģĔŇěĽľĶńģłȮŀĵƞŅĚŐĕŖĚŐĔĶƞĚȮĔŅĶŏĨŇĭőĨĕŀĚŀŋĮĽĚėƢĳŅĵŒĬĮĶŃŏĪĻȮŐĸŃĔŅĶĽƞĚŀŀĔŒĬĵŋőĶĮŐĸŃĠňŗĮŋƙĬȮ
3'ȮĔŅĶĪƞŀĚŏĪňŗĵĺĪňŗĴňěŜŅĬĺĬĬńĔĪƞŀĚŏĪňŗĵĺĕĵŅĵĨńĺĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮ4'ȮĔŅĶŒĝƟěƞŅĵĳŅėĶńģĵńĚėĚŏĮƦĬŐĶĚĕńĭŏėĸŊŗŀĬŏĻĶļģĔŇěĪňŗ
ĽŜŅėńĠȮĨŅĴĔŅĶŒĝƟěƞŅĵŀŋĮőĳėŐĸŃĔŅĶĸĚĪŋĬĳŅėĶńģŒĬħƟŅĬőėĶĚĽĶƟŅĚıŊŘĬģŅĬėĴĬŅėĴĕĬŅħŒľĠƞȮŀŅĪŇȮőėĶĚĔŅĶ
ĶĩœĲĪŅĚėŌƞŐĸŃĶĩœĲĲƚŅŒĬŏĕĨŏĴŊŀĚȮőėĶĚĔŅĶĴŀŏĨŀĶƢŏĺĵƢȮŐĸŃőėĶĚĔŅĶıńĥĬŅĪƞŅŀŅĔŅĻĵŅĬ 

 2'ȮĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬħŇĭħŌœĭŏĜĸňŗĵȮ7ȮŏħŊŀĬŐĶĔȮĮƖȮ034.ȮŏėĸŊŗŀĬœľĺŒĬĝƞĺĚȮ23ȮůȮ33ȮħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮĨƞŀĭŅĶƢŏĶĸȮ
őħĵĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬĮĶńĭĸħĸĚŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚĳŅĵľĸńĚěŅĔĭĶĶĸŋĕƟŀĨĔĸĚĸħĔŜŅĸńĚĔŅĶįĸŇĨĕŀĚĔĸŋƞĴĮĶŃŏĪĻįŌƟĽƞĚŀŀĔĬŘŜŅĴńĬȮ
&OPEC'ȮŏĴŊŗŀĮĸŅĵĮƖȮ0337ȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĨĸŅħĵńĚėĚĔńĚĺĸĨƞŀĮĶŃĽŇĪīŇĳŅıŒĬĔŅĶĮĶńĭĸħĔŜŅĸńĚĔŅĶįĸŇĨĕŀĚĔĸŋƞĴĮĶŃŏĪĻ 
įŌƟĽƞĚŀŀĔĬŘŜŅĴńĬȮ&OPEC'ȮŐĸŃĮĶŃŏĪĻĬŀĔĔĸŋƞĴőŀŏĮĔȮŐĸŃĮĶŇĴŅĦĔŅĶįĸŇĨĬŘŜŅĴńĬĪňŗŏıŇŗĴĕŉŘĬŒĬĽľĶńģŀŏĴĶŇĔŅȮĸŇŏĭňĵȮŐĸŃ
œĬěňŏĶňĵȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮĽĬė,ȮĮĶŃŏĴŇĬĺƞŅȮŒĬȮ4ȮŏħŊŀĬľĸńĚȮĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬħŇĭħŌœĭȮĮƖȮ034.ȮěŃĮĶńĭĽŌĚĕŉŘĬŏĸŖĔĬƟŀĵŒĬĝƞĺĚ
ľĬŅĺĨŅĴĮƤěěńĵķħŌĔŅĸȮŐĸŃėĺŅĴĨƟŀĚĔŅĶŒĝƟĪňŗĽŌĚĕŉŘĬĨŅĴĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚŏĻĶļģĔŇěȮŐĸŃĔŇěĔĶĶĴĔŅĶįĸŇĨŒĬľĸŅĵ
ĮĶŃŏĪĻȮőħĵĴňĶŅėŅŏĜĸňŗĵŀĵŌƞĪňŗȮ3.ȮħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮĨƞŀĭŅĶƢŏĶĸȮ&ĔĶŀĭĽĴĴĨŇģŅĬĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬŀĵŌƞĶŃľĺƞŅĚȮ23ȮůȮ33Ȯ
ħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮĨƞŀĭŅĶƢŏĶĸ'ȮȮŀňĔĪńŘĚȮėĺŅĴĕńħŐĵƟĚĪŅĚĔŅĶŏĴŊŀĚŒĬĔĸŋƞĴĮĶŃŏĪĻĨŃĺńĬŀŀĔĔĸŅĚȮŀŅěŏĮƦĬĮƤěěńĵĔħħńĬ
ĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬŒľƟĮĶńĭĨńĺĽŌĚĕŉŘĬĝńŗĺėĶŅĺȮĝħŏĝĵŐĶĚĜŋħěŅĔĮĶŇĴŅĦŀŋĮĪŅĬĽƞĺĬŏĔŇĬȮŐĸŃĔŜŅĸńĚĔŅĶįĸŇĨĪňŗŏıŇŗĴĽŌĚĕŉŘĬŒĬ
ĽľĶńģŀŏĴĶŇĔŅ 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ34 
 

  

1'ȮŀńĨĶŅŐĸĔŏĮĸňŗĵĬĕŀĚœĪĵȮ&ĭŅĪĨƞŀħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,Ȯ'ȮŒĬĶŃĵŃȮ7ȮŏħŊŀĬŐĶĔȮĮƖȮ034.ȮĮĶńĭŐĕŖĚėƞŅĕŉŘĬȮ
őħĵŏėĸŊŗŀĬœľĺŀĵŌƞŒĬĔĶŀĭȮ11,.ȮůȮ13,3ȮĭŅĪĨƞŀħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮȮŐĸŃėŅħĺƞŅŒĬĝƞĺĚĪňŗŏľĸŊŀĕŀĚĮƖȮėƞŅŏĚŇĬĭŅĪěŃĵńĚĴň
ĪŇĻĪŅĚŐĕŖĚėƞŅŏĸŖĔĬƟŀĵŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮȮőħĵĴňĽŅŏľĨŋľĸńĔĴŅěŅĔĔŅĶœľĸŏĕƟŅĕŀĚĔĶŃŐĽŏĚŇĬĪŋĬ
ĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚŐĸŃĭńĠĝňŏħŇĬĽŃıńħĪňŗŏĔŇĬħŋĸȮĪńŘĚĬňŘȮĽĬė,ȮěŉĚĮĶńĭĮĶŃĴŅĦĔŅĶŀńĨĶŅŐĸĔŏĮĸňŗĵĬŒľĴƞȮ
őħĵĴňėƞŅŏĜĸňŗĵĪńŘĚĮƖȮ034.ȮŀĵŌƞĪňŗȮ12,.ȮĭŅĪĨƞŀħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮȮ&ĝƞĺĚĮĶŃĴŅĦĔŅĶȮ11,3ȮůȮ12,3ȮĭŅĪĨƞŀħŀĸĸŅĶƢȮ
ĽĶŀ,'ȮȮĬŀĔěŅĔĬňŘȮĵńĚĴňĮƤěěńĵŏĽňŗĵĚŀŊŗĬŕȮĪňŗěŃĨƟŀĚĨŇħĨŅĴŀĵƞŅĚŒĔĸƟĝŇħȮœħƟŐĔƞȮėĺŅĴœĴƞŐĬƞĬŀĬĕŀĚĔŅĶĮĶńĭĕŉŘĬŀńĨĶŅ
ħŀĔŏĭňŘĵĕŀĚĽľĶńģȮĽĩŅĬĔŅĶĦƢŒĬėŅĭĽĴŋĪĶŏĔŅľĸňȮįĸĔĶŃĪĭěŅĔıŅĵŋŏŁŀĶƢĶŇŏėĬŁŅĶƢĺňĵƢŐĸŃŏŀŀĶƢĴŅĪňŗěŃĽƞĚįĸĨƞŀ
ĨńĺŏĸĕŏĻĶļģĔŇěĕŀĚĽľĶńģȮĶĺĴĪńŘĚĔŅĶħŜŅŏĬŇĬĬőĵĭŅĵĨƞŅĚŕȮĪňŗěŃĴňįĸĨƞŀŀńĨĶŅŐĸĔŏĮĸňŗĵĬ 

1,0ȮĮĶŃĴŅĦĔŅĶĽĩŅĬĔŅĶĦƢĔŅĶėƟŅĶŃľĺƞŅĚĮĶŃŏĪĻ 

ĔŅĶĽƞĚŀŀĔŒĬœĨĶĴŅĽȮ1ȮĮƖȮ034.ȮĕĵŅĵĨńĺŏĶƞĚĕŉŘĬěŅĔœĨĶĴŅĽȮ/ȮŐĸŃȮ0ȮőħĵĕĵŅĵĨńĺĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ/0,.ȮĶĺĴ
ĔŅĶĽƞĚŀŀĔŒĬȮ7ȮŏħŊŀĬŐĶĔĕŀĚĮƖȮ034.ȮĕĵŅĵĨńĺĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ7,1ȮĞŉŗĚŏĮƦĬŀńĨĶŅĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĽŌĚĽŋħŒĬĶŀĭȮ4ȮĮƖȮŏĴŊŗŀ
ŏĪňĵĭĔńĭĝƞĺĚŏĺĸŅŏħňĵĺĔńĬȮĽŜŅľĶńĭŐĬĺőĬƟĴĔŅĶĽƞĚŀŀĔĕŀĚœĪĵŒĬĝƞĺĚĪňŗŏľĸŊŀĕŀĚĮƖȮ0360ȮėŅħĺƞŅěŃĕĵŅĵĨńĺœħƟ
ħňŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮěŅĔĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚĔŅĶėƟŅőĸĔȮŐĸŃŀŋĮĽĚėƢĕŀĚĮĶŃŏĪĻėŌƞėƟŅĽŜŅėńĠȮőħĵŏĜıŅŃěňĬȮŐĸŃĠňŗĮŋƙĬȮĶĺĴĩŉĚ
ėŌƞėƟŅĽŜŅėńĠŒĬŀŅŏĞňĵĬĪňŗĴňĔŅĶĕĵŅĵĨńĺŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮĬŀĔěŅĔĬňŘĽĩŅĬĔŅĶĦƢĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬħŇĭȮŐĸŃĪŇĻĪŅĚĶŅėŅĽŇĬėƟŅ
őĳėĳńĦĤƢĪňŗŏĶŇŗĴĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬĨŅĴĸŜŅħńĭȮěŃŏĮƦĬĮƤěěńĵĭĺĔĨƞŀĔŅĶĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅĽŜŅėńĠȮŀŅĪŇȮĬŘŜŅĴńĬĽŜŅŏĶŖěĶŌĮȮ 
ŏĴŖħıĸŅĽĨŇĔȮŏėĴňĳńĦĤƢȮŏľĸŖĔȮĬŘŜŅĨŅĸĪĶŅĵȮŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢĵŅĚıŅĶŅȮĽŜŅľĶńĭĮƤěěńĵĔħħńĬěŅĔĔŅĶŐĕŖĚėƞŅĕŀĚŏĚŇĬ
ĭŅĪĴňŐĬĺőĬƟĴįƞŀĬėĸŅĵĸĚŒĬĝƞĺĚĪňŗŏľĸŊŀĕŀĚĮƖȮěŅĔŐĬĺőĬƟĴĔŅĶĮĶńĭĕŉŘĬŀńĨĶŅħŀĔŏĭňŘĵĕŀĚȮFED ŒĬŏħŊŀĬīńĬĺŅėĴȮ
034.ȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮėĺŅĴœĴƞŐĬƞĬŀĬĕŀĚĬőĵĭŅĵĪŅĚĔŅĶėƟŅĕŀĚĮĶŃŏĪĻėŌƞėƟŅľĸńĔȮŐĸŃĮƤĠľŅĳŌĴŇĶńģĻŅĽĨĶƢĪňŗ 
ĨŉĚŏėĶňĵħȮĵńĚėĚŏĮƦĬĮƤěěńĵŏĽňŗĵĚĪňŗěŃĔĶŃĪĭĨƞŀėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬŐĸŃŀńĨĶŅŐĸĔŏĮĸňŗĵĬĞŉŗĚĨƟŀĚĨŇħĨŅĴŀĵƞŅĚŒĔĸƟĝŇħ 

3,2,1ȮėŅħĔŅĶĦƢĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĮƖȮ034.ȮŐĸŃȮ034/ 

ĽĬė,ȮėŅħĺƞŅĴŌĸėƞŅĔŅĶĽƞĚŀŀĔŒĬĮƖȮ034.ȮěŃĕĵŅĵĨńĺĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ5,.-7,.ȮőħĵĴňĮƤěěńĵĽŜŅėńĠěŅĔ
ĽĩŅĬĔŅĶĦƢŏĻĶļģĔŇěŒĬĮĶŃŏĪĻėŌƞėƟŅĽŜŅėńĠĸƟĺĬĴňĽńĠĠŅĦĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĪňŗħňŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮĮĶŃĔŀĭĔńĭĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬħŇĭĪňŗ
ŏĶŇŗĴĮĶńĭĨńĺĽŌĚĕŉŘĬȮĽƞĚįĸŒľƟŐĬĺőĬƟĴĶŅėŅĽŇĬėƟŅŏĔļĨĶĽŜŅėńĠȮŐĸŃĽŇĬėƟŅĪňŗŏĔňŗĵĺŏĬŊŗŀĚĔńĭĬŘŜŅĴńĬŏıŇŗĴĽŌĚĕŉŘĬĨŅĴœĮħƟĺĵȮ
ĽŜŅľĶńĭĔŅĶĽƞĚŀŀĔŒĬĮƖȮ0341ȮěŃĕĵŅĵĨńĺĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ1,3-2,3 

3,2,2ȮĽĴĴĨŇģŅĬľĸńĔŒĬĔŅĶĮĶŃĴŅĦĔŅĶ 

 /'ȮŐĬĺőĬƟĴŏĻĶļģĔŇěőĸĔŒĬĮƖȮ034.ȮėŅħĺƞŅěŃĕĵŅĵĨńĺĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ1,4ȮĽƞĺĬŒĬĮƖȮ034/ȮȮĵńĚĴňŐĬĺőĬƟĴ
ĕĵŅĵĨńĺœħƟħňĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮőħĵėŅħĺƞŅěŃĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ1,3ȮĞŉŗĚĴňĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬěŅĔĮĶŃŏĪĻŏĻĶļģĔŇěľĸńĔħńĚĨƞŀœĮĬňŘ 

 1,1'ȮŏĻĶļģĔŇěĽľĶńģł 
  ŒĬĮƖȮ2560 ŐĸŃĮƖȮ2561 ėŅħĺƞŅŏĻĶļģĔŇěĽľĶńģłȮěŃĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ2,2 ŐĸŃȮ2,3ȮĨŅĴĸŜŅħńĭȮőħĵ
œħƟĶńĭĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬěŅĔĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĔŅĶĸĚĪŋĬĳŅėŏŀĔĝĬȮĬőĵĭŅĵĔĶŃĨŋƟĬŏĻĶļģĔŇěĳŅėĔŅĶėĸńĚȮĔŅĶĭĶŇőĳė



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ35 
 

  

ĳŅėŏŀĔĝĬȮŐĸŃėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬįŌƟĭĶŇőĳėĮĶńĭĨńĺĽŌĚĕŉŘĬȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮĵńĚĴňĮƤěěńĵŏĽňŗĵĚĽŜŅėńĠěŅĔėĺŅĴœĴƞŐĬƞĬŀĬĪŅĚ
ĔŅĶŏĴŊŀĚĳŅĵŒĬĮĶŃŏĪĻĪňŗŀŅěěŃĽƞĚįĸĔĶŃĪĭĨƞŀĔŅĶħŜŅŏĬŇĬĬőĵĭŅĵŏĻĶļģĔŇěĕŀĚĽľĶńģȮőħĵŏĜıŅŃĔŅĶĮĢŇĶŌĮĳŅļň 

 1,2'ȮŏĻĶļģĔŇěĵŌőĶőĞĬ 
  ŒĬĮƖȮ2560 ŏĻĶļģĔŇěĵŌőĶőĞĬĴňŐĬĺőĬƟĴĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ2,2ȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚĔŅĶėƟŅőĸĔȮĪŜŅŒľƟ
ĔŅĶĽƞĚŀŀĔŐĸŃĔŅĶįĸŇĨĳŅėŀŋĨĽŅľĔĶĶĴĲƘƨĬĨńĺŀĵƞŅĚĝńħŏěĬȮĶĺĴĪńŘĚĬőĵĭŅĵĔŅĶėĸńĚŐĸŃĔŅĶŏĚŇĬĪňŗįƞŀĬėĸŅĵ
ĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮĕĦŃĪňŗŒĬĮƖȮ2561 ŏĻĶļģĔŇěěŃĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ2,0ȮĝŃĸŀĸĚŏĸŖĔĬƟŀĵȮŐĨƞĵńĚŏĮƦĬŀńĨĶŅĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĪňŗŀĵŌƞ
ŒĬŏĔĦĤƢħňȮőħĵœħƟĶńĭĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬěŅĔĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĔŅĶĭĶŇőĳėĳŅėėĶńĺŏĶŊŀĬȮŐĸŃĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĔŅĶĸĚĪŋĬȮ
ŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚŏĻĶļģĔŇěĵŌőĶĴňėĺŅĴŏĽňŗĵĚěŅĔėƞŅŏĚŇĬĪňŗĵńĚĴňĪŇĻĪŅĚŐĕŖĚėƞŅĞŉŗĚŀŅěěŃĔĶŃĪĭĨƞŀ 
ĔŅĶĽƞĚŀŀĔœħƟ 

 /,1'ȮŏĻĶļģĔŇěĠňŗĮŋƙĬ 
ĮƖȮ2560ȮėŅħĺƞŅŏĻĶļģĔŇěĠňŗĮŋƙĬěŃĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ1,5ȮőħĵŏĮƦĬįĸěŅĔĔŅĶĲƘƨĬĨńĺŀĵƞŅĚĝńħŏěĬĕŀĚĔŅĶ

ĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅŐĸŃĭĶŇĔŅĶȮĔŅĶĕĵŅĵĨńĺŏĶƞĚĕŉŘĬĕŀĚĔŅĶįĸŇĨĽŇĬėƟŅŀŋĨĽŅľĔĶĶĴȮĔŅĶĸĚĪŋĬĳŅėŏŀĔĝĬŐĸŃĔŅĶĭĶŇőĳė
ĳŅėŏŀĔĝĬȮĕĦŃĪňŗŒĬĮƖȮ2561ȮėŅħĺƞŅěŃĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ/,0ȮĞŉŗĚœħƟĶńĭĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬěŅĔĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚŀŋĮĽĚėƢ
ĳŅĵŒĬĮĶŃŏĪĻȮĔŅĶįĸŇĨĳŅėŀŋĨĽŅľĔĶĶĴŐĸŃĔŅĶĽƞĚŀŀĔĪňŗĕĵŅĵĨńĺĨƞŀŏĬŊŗŀĚ 

/,2'ȮŏĻĶļģĔŇěěňĬ 
ĮƖȮ2560ȮėŅħĺƞŅŏĻĶļģĔŇěěňĬěŃĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ6,8ȮőħĵŏĮƦĬįĸĴŅěŅĔĔŅĶħŜŅŏĬŇĬĴŅĨĶĔŅĶĔĶŃĨŋƟĬ

ŏĻĶļģĔŇěĳŅėĶńģőħĵŏĜıŅŃĔŅĶĸĚĪŋĬŒĬőėĶĚĽĶƟŅĚıŊŘĬģŅĬȮŐĸŃĔŅĶĮĶńĭĸħŀńĨĶŅĳŅļňȮĕĦŃĪňŗŒĬĮƖȮ2561ȮėŅħĺƞŅ
ěŃĕĵŅĵĨńĺĶƟŀĵĸŃȮ6,6ȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĔŅĶĝŃĸŀĨńĺĕŀĚĔŅĶŒĝƟěƞŅĵĳŅėĶńģȮŐĸŃĔŅĶĸĚĪŋĬŒĬĽŇĬĪĶńıĵƢĩŅĺĶĨŅĴĔŅĶĮĶńĭ
őėĶĚĽĶƟŅĚĪŅĚŏĻĶļģĔŇěȮĮĶŃĔŀĭĔńĭĔŅĶĮĶńĭĸħĔŜŅĸńĚĔŅĶįĸŇĨĽƞĺĬŏĔŇĬŒĬĳŅėŀŋĨĽŅľĔĶĶĴĩƞŅĬľŇĬŐĸŃŏľĸŖĔȮ 

Ȯ 1,5'ȮŀŅŏĞňĵĬ-3Ȯ 
 ŒĬĮƖȮ034.ȮŐĸŃĮƖȮ034/ȮėŅħĺƞŅŏĻĶļģĔŇěŀŅŏĞňĵĬ-3ȮěŃĕĵŅĵĨńĺĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ3,0ȮőħĵĴňĮƤěěńĵĽĬńĭĽĬŋĬ 

ĪňŗĽŜŅėńĠȮĮĶŃĔŀĭħƟĺĵȮ&1'ȮĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĔŅĶĸĚĪŋĬĳŅėŏŀĔĝĬȮ&2'ȮėĺŅĴĨƞŀŏĬŊŗŀĚĕŀĚĴŅĨĶĔŅĶĔĶŃĨŋƟĬŏĻĶļģĔŇě
ŐĸŃĔŅĶħŜŅŏĬŇĬĬőĵĭŅĵĔŅĶŏĚŇĬŐĭĭįƞŀĬėĸŅĵȮŐĸŃȮ&1'ȮĔŅĶĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅŐĸŃĭĶŇĔŅĶĵńĚĴňŐĬĺőĬƟĴĕĵŅĵĨńĺ 
ŒĬŏĔĦĤƢħň 

 0'ȮŀńĨĶŅŐĸĔŏĮĸňŗĵĬŏĚŇĬĭŅĪĨƞŀħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮĴňŐĬĺőĬƟĴŀĵŌƞŒĬĶŃħńĭĪňŗŒĔĸƟŏėňĵĚĔńĭĮƖĔƞŀĬȮőħĵėŅħĺƞŅ 
ŒĬĮƖȮ034.ȮŀńĨĶŅŐĸĔŏĮĸňŗĵĬěŃŀĵŌƞĪňŗȮ11,3-12,3ȮĭŅĪĨƞŀħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮȮŐĴƟĺƞŅŒĬĝƞĺĚȮ1ȮœĨĶĴŅĽŐĶĔĕŀĚ 
ĮƖȮ034.ȮŀńĨĶŅŐĸĔŏĮĸňŗĵĬěŃĴňŐĬĺőĬƟĴŐĕŖĚėƞŅěŅĔĔŅĶœľĸŏĕƟŅĕŀĚĔĶŃŐĽŏĚŇĬĪŋĬĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚŐĸŃ
ĭńĠĝňŏħŇĬĽŃıńħĪňŗŏĔŇĬħŋĸȮŐĨƞėŅħĺƞŅŒĬĝƞĺĚĪňŗŏľĸŊŀĕŀĚĮƖěŃĴňĪŇĻĪŅĚŀƞŀĬėƞŅĸĚȮȮĔŅĶĮĶńĭĸħĕĬŅħĔŅĶĩŊŀėĶŀĚ
ĽŇĬĪĶńıĵƢȮŐĸŃĔŅĶĮĶńĭĕŉŘĬŀńĨĶŅħŀĔŏĭňŘĵĕŀĚȮFED ĽŜŅľĶńĭŐĬĺőĬƟĴŒĬĮƖȮ034/ȮėŅħĺƞŅěŃĵńĚĪĶĚĨńĺŀĵŌƞŒĬĝƞĺĚȮ 
11,.Ȯ-Ȯ13,.ȮĭŅĪĨƞŀħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮȮ 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ36 
 

  

 1'ȮĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬħŇĭŒĬĮƖȮ034.ȮėŅħĺƞŅěŃŀĵŌƞŒĬĝƞĺĚȮ23,.ȮůȮ33,.ȮħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮłĨƞŀĭŅĶƢŏĶĸȮěŅĔĔŅĶ
ĔŜŅľĬħĶŃħńĭĔŅĶįĸŇĨĬŘŜŅĴńĬĕŀĚĮĶŃŏĪĻŒĬĔĸŋƞĴőŀŏĮĔȮŐĸŃĬŀĔőŀŏĮĔȮĶĺĴĪńŘĚėĺŅĴĨƟŀĚĔŅĶŒĝƟĬŘŜŅĴńĬĕŀĚĮĶŃŏĪĻ
ĔŜŅĸńĚıńĥĬŅĴňŐĬĺőĬƟĴŏıŇŗĴĕŉŘĬĨŅĴĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚŏĻĶļģĔŇěőĸĔȮĪńŘĚĬňŘȮěŅĔĔŅĶėĚĶŃħńĭĔŅĶįĸŇĨĬŘŜŅĴńĬĕŀĚĮĶŃŏĪĻŒĬ
ĔĸŋƞĴőŀŏĮĔȮŐĸŃĬŀĔőŀŏĮĔȮĪňŗŏĮƦĬœĮŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚȮěŃĽƞĚįĸŒľƟĶŅėŅĬŘŜŅħŇĭĮĶńĭŏĕƟŅĽŌƞěŋħĽĴħŋĸŀňĔėĶńŘĚȮĞŉŗĚěŃĽƞĚįĸŒľƟ
ĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬħŇĭŒĬĮƖȮ034/ȮŏıŇŗĴĕŉŘĬŏĮƦĬȮ3.,.ȮůȮ4.,.ȮħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,ȮĨƞŀĭŅĶƢŏĶĸȮĽŃĪƟŀĬĩŉĚėĺŅĴŐĕŖĚŐĔĶƞĚĕŀĚŀŋĮ
ĽĚėƢĬŘŜŅĴńĬȮŐĸŃĔŅĶĸħĸĚĕŀĚĽĨƠŀĔĬŘŜŅĴńĬŒĬĨĸŅħőĸĔȮŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴĵńĚėĚĴňĮƤěěńĵŏĽňŗĵĚěŅĔĔŅĶĮĶńĭŏıŇŗĴĕŉŘĬĮĶŇĴŅĦ
ĔŅĶįĸŇĨŒĬœĬěňŏĶňĵŐĸŃĸŇŏĭňĵȮĶĺĴĩŉĚĔŅĶŏıŇŗĴĕŉŘĬĕŀĚĔŅĶįĸŇĨĬŘŜŅĴńĬěŅĔĝńŘĬľŇĬħŇĬħŅĬȮľĶŊŀȮŏĝĸŀŀĵĸƢȮĕŀĚĽľĶńģł 

 2'ȮĶŅėŅĽŇĬėƟŅŏĔļĨĶŐĸŃĽŇĬėƟŅĺńĨĩŋħŇĭŀŋĨĽŅľĔĶĶĴĮƖȮ034.ȮěŃĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬěŅĔĮƖȮ0337ȮőħĵŏĜıŅŃ
ĶŅėŅĵŅĚıŅĶŅȮĬŘŜŅĨŅĸĪĶŅĵȮŏėĴňĳńĦĤƢȮŐĸŃŏĴŖħıĸŅĽĨŇĔȮŒĬĕĦŃĪňŗȮŒĬĮƖȮ034/ȮĶŅėŅěŃĝŃĸŀĨńĺĸĚěŅĔĶŅėŅĕƟŅĺȮ
ĬŘŜŅĨŅĸĪĶŅĵȮŐĸŃĵŅĚıŅĶŅȮŏĬŊŗŀĚŀŋĮĽĚėƢŏĶŇŗĴĪĶĚĨńĺȮŐĸŃĴňŀŋĮĪŅĬŀŀĔĽŌƞĨĸŅħĴŅĔ 

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ/3ȮĽĴĴĨŇģŅĬľĸńĔĪňŗŒĝƟŒĬĔŅĶĮĶŃĴŅĦĔŅĶĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĮƖȮ034.ȮŐĸŃĮƖȮ034/ 

ĽĴĴĨŇģŅĬĪňŗŒĝƟŒĬĔŅĶĮĶŃĴŅĦĔŅĶ 0337 ĮĶŃĴŅĦĔŅĶĮƖȮ0360 
&ĦȮıķĻěŇĔŅĵĬȮ034.' 

ĮĶŃĴŅĦĔŅĶĮƖȮ0361 
&ĦȮıķĻěŇĔŅĵĬȮ034.' 

1,ȮĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚŏĻĶļģĔŇěȮ&GDP growth' 
ěňĬȮ&#' 
ĵŌőĶőĞĬȮ&#' 
ĠňŗĮŋƙĬȮȮ&#' 
ĽľĶńģŀŏĴĶŇĔŅȮ&#' 
ŀŅŏĞňĵĬ-3Ȯ&#' 

 
4,5 
/,5 
/,. 
/,4 
2,6 

 
4,5Ȯ-Ȯ4,7 
2,1Ȯ-Ȯ2,3 
/,2Ȯ-Ȯ/,4 
2,/ȮůȮ2,1 
5,1ȮůȮ5,3 

 
 

4,3Ȯ-Ȯ4,5 
/,7Ȯ-Ȯ0,/ 
.,7Ȯ-Ȯ/,/ 
0,0Ȯ-Ȯ0,2 
3,/Ȯ-Ȯ3,1 

 
2,ȮŀńĨĶŅŐĸĔŏĮĸňŗĵĬȮ&ĭŅĪ-ħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,' 13,1 33,5ȮůȮ34,5 11,.Ȯ-Ȯ13 

3,ȮĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬħŇĭħŌœĭȮ&ħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,-ĭŅĶƢŏĶĸ' 2/,2 45 ůȮ55 3.Ȯ-Ȯ4. 

4,ȮĶŅėŅĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅŀŋĨĽŅľĔĶĶĴȮ&#' -1,4 7,0ȮůȮ/1,. &-/,3'ȮůȮ/,. 

3,ȮĶŅėŅĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅŏĔļĨĶȮ&#' -.,0 2,.ȮůȮ5,0 .,.ȮůȮ/,3 

ĴŌĸėƞŅĔŅĶĽƞĚŀŀĔȮħŀĸĸŅĶƢȮĽĶŀ,Ȯ&#' .,3 5,.ȮůȮ7,. 3,5 ůȮ4,5 

 1,3ȮėŅħĔŅĶĦƢĳŅĺŃĔŅĶĽƞĚŀŀĔœĨĶĴŅĽȮ2ȮĮƖȮ034. 

ĽŜŅľĶńĭŐĬĺőĬƟĴĔŅĶĽƞĚŀŀĔŒĬœĨĶĴŅĽȮȮ4ȮĕŀĚĮƖȮ254.ȮįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĽƞĚŀŀĔėŅħĺƞŅěŃĴňĪŇĻĪŅĚĪňŗħňĕŉŘĬ
ĽŃĪƟŀĬœħƟěŅĔȮħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢĳŅĺŃīŋĶĔŇěĽƞĚŀŀĔȮ&ěŅĔĔŅĶĽŜŅĶĺěėĺŅĴėŇħŏľŖĬĕŀĚįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĽƞĚŀŀĔ'ȮĪňŗĴňėƞŅĽŌĚ
ĔĺƞŅĶŃħńĭȮ50 őħĵĴňėƞŅŏĪƞŅĔńĭȮ45,/ȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚŀŋĮĽĚėƢŒĬĨĸŅħĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻȮĽƞĚįĸŒľƟĴňĮĶŇĴŅĦėŜŅĽńŗĚĞŊŘŀ
ěŅĔĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻŏıŇŗĴĕŉŘĬŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚĨńŘĚŐĨƞœĨĶĴŅĽȮȮ1-034.ȮŏĮƦĬĨƟĬĴŅ 
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  ľĬƟŅȮ37 
 

  

ĽŀħėĸƟŀĚĔńĭȮħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢėĺŅĴĽŅĴŅĶĩŒĬĔŅĶŐĕƞĚĕńĬȮĪňŗėŅħĺƞŅěŃĴňĪŇĻĪŅĚĪňŗħňĕŉŘĬŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚŒĬȮȮȮȮȮ
œĨĶĴŅĽȮȮ2ȮĕŀĚĮƖȮ254.ȮŏĝƞĬĔńĬȮȮőħĵėƞŅħńĝĬňŀĵŌƞĽŌĚĔĺƞŅĶŃħńĭȮ50 ĪňŗĶŃħńĭȮ40,5ȮŏĬŊŗŀĚěŅĔįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĽƞĚŀŀĔ
ĽŅĴŅĶĩĕĵŅĵĨĸŅħŒľĴƞœħƟŏıŇŗĴĕŉŘĬĨŅĴĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚŏĻĶļģĔŇěĮĶŃŏĪĻėŌƞėƟŅ 

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ/4ȮħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢĳŅĺŃīŋĶĔŇěĽƞĚŀŀĔŐĸŃħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢėĺŅĴĽŅĴŅĶĩŒĬĔŅĶŐĕƞĚĕńĬĕŀĚįŌƟĽƞĚŀŀĔȮȮȮ 

 
0337 

2557 254. 

Q1 Q2 Q3 Q2 Q1 Q2 Q3 Q4 

ħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢĳŅĺŃīŋĶĔŇě
ĽƞĚŀŀĔ 

36,4 33,3 34,0 4.,0 40,4 41,. 65,7 64,8 67,1 

ħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢėĺŅĴĽŅĴŅĶĩŒĬ
ĔŅĶŐĕƞĚĕńĬĕŀĚįŌƟĽƞĚŀŀĔ 

36,1 33,5 33,2 37,. 41,/ 37,/ 43,. 64,4 62,7 

ĪňŗĴŅȮ8ȮĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 
(ȮĩƟŅėƞŅħńĝĬňĨŗŜŅĔĺƞŅȮ50ȮŐĽħĚĺƞŅŏĮƦĬĝƞĺĚŏĻĶļģĔŇěĝŃĸŀĨńĺȮĩƟŅėƞŅħńĝĬňŀĵŌƞŏľĬŊŀȮ50ȮĕŉŘĬœĮȮŐĽħĚĺƞŅĳŅĺŃīŋĶĔŇěěŃħňĕŉŘĬľĶŊŀĲƘƨĬĨńĺ 

őħĵĽŇĬėƟŅĪňŗėŅħĺƞŅěŃĴňĔŅĶĽƞĚŀŀĔŏıŇŗĴĕŉŘĬȮœħƟŐĔƞȮŏėĶŊŗŀĚŒĝƟœĲĲƚŅŐĸŃŀŋĮĔĶĦƢȮĵŅĬıŅľĬŃȮŀŋĮĔĶĦƢȮŐĸŃ
ĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮŏĴŖħıĸŅĽĨŇĔŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢıĸŅĽĨŇĔȮŏľĸŖĔȮŏľĸŖĔĔĸƟŅȮŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢȮŏėĴňĳńĦĤƢȮŀńĠĴĦňŐĸŃ
ŏėĶŊŗŀĚĮĶŃħńĭȮĶŀĚŏĪƟŅŐĸŃĝŇŘĬĽƞĺĬȮĽŇŗĚĪŀȮįĸŇĨĳńĦĤƢĵŅĚȮĬŘŜŅĨŅĸĪĶŅĵȮŏĲŀĶƢĬŇŏěŀĶƢŐĸŃĝŇŘĬĽƞĺĬȮįĸŇĨĳńĦĤƢĴńĬ
ĽŜŅĮŃľĸńĚȮįńĔįĸœĴƟȮĽħȮŐĝƞŏĵŖĬŐĝƞŐĕŖĚȮĔĶŃĮƜŀĚŐĸŃŐĮĶĶŌĮȮĕƟŅĺȮĵŅĚıŅĶŅȮœĔƞŐĝƞŏĵŊŀĔŐĕŖĚŐĸŃȮŐĮĶĶŌĮȮŀŅľŅĶ
ĽŜŅŏĶŖěĶŌĮȮŐĸŃŏėĶŊŗŀĚŀŇŏĸŖĔĪĶŀĬŇĔĽƢȮ 

2,ȮŐĬĺĪŅĚĔŅĶĭĶŇľŅĶŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵŒĬĮƖȮ0360 

 4,1ȮĽƞĚŏĽĶŇĴŏĻĶļģĔŇěŒĬĮĶŃŏĪĻ 

4,1,1ȮħŌŐĸĶŅėŅĽŇĬėƟŅŏĔļĨĶȮ 

 ĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢĴňĬőĵĭŅĵįĸńĔħńĬŒľƟŏĔļĨĶĔĶĪŜŅĔŅĶŏĔļĨĶœħƟŀĵƞŅĚĵńŗĚĵŊĬȮŏĝŊŗŀĴőĵĚĔńĭīŋĶĔŇěȮŐĸŃĔŅĶĽĶƟŅĚĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴȮ
ŒľƟĽŀħėĸƟŀĚėĺŅĴĨƟŀĚĔŅĶĨĸŅħȮőħĵěŃĵĔĶŃħńĭŏĔļĨĶĔĶȮĽŌƞŏĔļĨĶĔĶĵŋėŒľĴƞȮ&Smart Farmer'ȮĭŌĶĦŅĔŅĶĔńĭľĬƞĺĵĚŅĬĪňŗ
ŏĔňŗĵĺĕƟŀĚȮŏıŊŗŀįĸńĔħńĬŐĸŃĽƞĚŏĽĶŇĴȮŴŏĔļĨĶŀŇĬĪĶňĵƢŵȮŒľƟĴŅĔĕŉŘĬȮŀŅĪŇȮĶŇŏĶŇŗĴěńħĨńŘĚĽľıńĬīƢŏĔļĨĶŀŇĬĪĶňĵƢŀŅŏĞňĵĬȮ&ASEANȮ
Organic Federation'ȮĽƞĚŏĽĶŇĴĔŅĶĽĶƟŅĚĬĺńĨĔĶĶĴŏıŊŗŀĽĶƟŅĚĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴȮőħĵěńħĨńŘĚĽĩŅĭńĬĽƞĚŏĽĶŇĴĽŇĬėƟŅŏĔļĨĶĬĺńĨĔĶĶĴȮ
őėĶĚĔŅĶĬŅŐĮĸĚŒľĠƞŐĸŃĔŅĶŀĭĶĴŏĔļĨĶĔĶŏĕƟŅĽŌƞĔŅĶŏĮƦĬȮSmart Farmer őħĵįƞŅĬĽĩŅĭńĬıńĥĬŅįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĔŅĶėƟŅĵŋėŒľĴƞȮ
&NEA 8ȮNew EconomyȮAcademy'ȮĕŀĚĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢȮĽŜŅľĶńĭĬőĵĭŅĵŐĸŃĴŅĨĶĔŅĶħŌŐĸĶŅėŅĽŇĬėƟŅŏĔļĨĶĴň 
ĔŅĶħŜŅŏĬŇĬĔŅĶħńĚĨƞŀœĮĬňŘ 

 ĕƟŅĺȮĴňĴŅĨĶĔŅĶŏıŊŗŀĝƞĺĵĝŅĺĬŅŒľƟĴňĶŅĵœħƟœĴƞĨŗŜŅĔĺƞŅĽĴńĵĪňŗĴňĔŅĶěŜŅĬŅĕƟŅĺȮŀŅĪŇȮĸħĨƟĬĪŋĬĮƤěěńĵĔŅĶįĸŇĨȮ&ĶŅėŅ
ĮŋƜĵŏėĴňĸħĸĚȮ45-100ȮĭŅĪĨƞŀĔĶŃĽŀĭĵŅĮƚŀĚĔńĬ-ĔŜŅěńħĻńĨĶŌıŊĝȮĮĶńĭĸħĸĚĔŇőĸĔĶńĴĸŃȮ10-20ȮĭŅĪȮĶĺĴĪńŘĚŒľƟĭĶŇĔŅĶĶĩŏĔňŗĵĺ
ĕƟŅĺĸħĨƟĬĪŋĬœħƟ600-700ȮĭŅĪĨƞŀœĶƞ'ȮĪńŘĚĬňŘĔŅĶĝƞĺĵŏľĸŊŀħńĚĔĸƞŅĺȮœĴƞœħƟŏĮƦĬĔŅĶĭŇħŏĭŊŀĬĔĸœĔĨĸŅħȮŐĸŃıńĬīĔĶĦňĶŃľĺƞŅĚ
ĮĶŃŏĪĻ 
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  ľĬƟŅȮ38 
 

  

 ĴńĬĽŜŅĮŃľĸńĚȮĴňĔŅĶĽƞĚŏĽĶŇĴĔŅĶĮĸŌĔĴńĬĽŜŅĮŃľĸńĚŀŇĬĪĶňĵƢŏıŊŗŀŐĮĶĶŌĮŏĮƦĬŀŅľŅĶėŋĦĳŅıȮıĸŅĽĨŇĔŐĸŃĳŅĝĬŃ
ĝňĺĳŅıȮĶĺĴĩŉĚŏĝŊŘŀŏıĸŇĚĽŃŀŅħ 

ĵŅĚıŅĶŅȮĽƞĚŏĽĶŇĴĔŅĶěńĭėŌƞŏěĶěŅīŋĶĔŇěȮőħĵĬŜŅįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶœĪĵŏĕƟŅĶƞĺĴĚŅĬŐĽħĚŐĸŃěƞŅľĬƞŅĵĽŇĬėƟŅŒĬ
ĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻȮĶĺĴĪńŘĚěńħėĦŃįŌƟŐĪĬĔŅĶėƟŅœĪĵœĮŏěĶěŅŒĬĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻ 

 ĕƟŅĺőıħŏĸňŘĵĚĽńĨĺƢȮĴňĴŅĨĶĔŅĶĭĶŇľŅĶěńħĔŅĶĬŜŅŏĕƟŅĺńĨĩŋħŇĭŀŊŗĬŏıŊŗŀĪħŐĪĬĕƟŅĺőıħŏĸňŘĵĚĽńĨĺƢȮĔŅĶĔŜŅĔńĭħŌŐĸ 
ĔŅĶĬŜŅŏĕƟŅĕƟŅĺőıħŏĸňŘĵĚĽńĨĺƢěŅĔĮĶŃŏĪĻŏıŊŗŀĬĭƟŅĬ 

2,/,0ȮħŌŐĸėƞŅėĶŀĚĝňı 

 ĴňĬőĵĭŅĵŏĝŇĚĶŋĔȮŒĬĔŅĶĨĶĺěĨĶŅĶŅėŅĽŇĬėƟŅȮőħĵŒľƟıŅĦŇĝĵƢěńĚľĺńħĶŅĵĚŅĬĳŅĺŃĶŅėŅĽŇĬėƟŅŏĮƦĬĮĶŃěŜŅĪŋĔĽńĮħŅľƢȮ
ĶĺĴĩŉĚĴňĔŅĶėŜŅĬĺĦĶŅėŅĽŇĬėƟŅĨńŘĚŐĨƞĨƟĬĪŋĬěĬĩŉĚĶŅėŅĮĸŅĵĪŅĚȮŏıŊŗŀĮƚŀĚĔńĬœĴƞŒľƟįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĕŉŘĬĶŅėŅĽŇĬėƟŅőħĵœĴƞŏĮƦĬīĶĶĴȮ
ĨĸŀħěĬıĭĮŃįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶŏıŊŗŀėĺŅĴĶƞĺĴĴŊŀŐĸŃŐĸĔŏĮĸňŗĵĬŒĬħƟŅĬĨƞŅĚŕȮĶĺĴĪńŘĚĽƞĚŏĽĶŇĴĨĸŅħīĚĲƚŅĮĶŃĝŅĶńģȮŏıŊŗŀĝƞĺĵĸħ 
ėƞŅėĶŀĚĝňıŒĬĝŋĴĝĬ 

2,/,1ȮĽƞĚŏĽĶŇĴŏĻĶļģĔŇěĪƟŀĚĩŇŗĬ 

 ĽƞĚŏĽĶŇĴŒľƟŏĔŇħĔŇěĔĶĶĴĪŅĚŏĻĶļģĔŇěŒĬĪƟŀĚĩŇŗĬŏĝŊŗŀĴőĵĚĽŇĬėƟŅľĶŊŀĭĶŇĔŅĶŏħƞĬĕŀĚĝŋĴĝĬĔńĭĔŅĶĪƞŀĚŏĪňŗĵĺȮĽĶƟŅĚ
ŏĻĶļģĔŇěģŅĬĶŅĔȮŏĨŇĴŏĨŖĴőėĶĚĽĶƟŅĚŏĻĶļģĔŇěœĪĵŒľƟĽĴħŋĸȮőħĵĔŅĶĽƞĚŏĽĶŇĴŒľƟĴňĨĸŅħĪƟŀĚĩŇŗĬŐĸŃĨĸŅħĶŌĮŐĭĭŒľĴƞȮœħƟŐĔƞȮ
ĨĸŅħĨƟŀĚĝĴľĶŊŀĨĸŅħŀńĨĸńĔļĦƢȮĨĸŅħĽŇĬėƟŅŏĜıŅŃľĶŊŀĨĸŅħŐĴŖĔŏĬĨȮŏĮƦĬĨƟĬȮĬŀĔěŅĔĬňŘȮĵńĚĴňĔŅĶěńħĨńŘĚȮMini MOC ŏĮƦĬ
ĨńĺŐĪĬĔŅĶĪŜŅĚŅĬĕŀĚĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢŒĬĶŃħńĭĪƟŀĚĩŇŗĬȮĶƞĺĴĔńĭıŅĦŇĝĵƢěńĚľĺńħȮŏıŊŗŀĝƞĺĵĔńĬĕńĭŏėĸŊŗŀĬŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅŒĬ
ĶŃħńĭĪƟŀĚĩŇŗĬȮőħĵĔŅĶĽƞĚŏĽĶŇĴĔŅĶĶĺĴĔĸŋƞĴĳŅėňīŋĶĔŇěȮĔŅĶıńĥĬŅīŋĶĔŇěȮĔŅĶıńĥĬŅĽŇĬėƟŅĪƟŀĚĩŇŗĬȮ&OTOP, GI'ȮŒľƟīŋĶĔŇěŒĬĪƟŀĚĩŇŗĬȮ
ŒĝƟŏĪėőĬőĸĵňȮĬĺńĨĔĶĶĴȮĳŌĴŇĮƤĠĠŅŐĸŃėĺŅĴėŇħĽĶƟŅĚĽĶĶėƢȮĴŅĽĶƟŅĚėŋĦėƞŅŏıŊŗŀŏĝŊŗŀĴőĵĚĨĸŅħĪńŘĚĶŃħńĭĮĶŃŏĪĻŐĸŃĶŃħńĭőĸĔ 

2,/,2ȮıńĥĬŅįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶ 

Ȯ ĽƞĚŏĽĶŇĴŒľƟįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶŏĶňĵĬĶŌƟĔŅĶĬŜŅŏĪėőĬőĸĵňȮĬĺńĨĔĶĶĴȮŐĸŃėĺŅĴėŇħĽĶƟŅĚĽĶĶėƢȮĴŅŒĝƟŒĬĔŅĶĭĶŇľŅĶěńħĔŅĶīŋĶĔŇěȮ
ıĶƟŀĴĪńŘĚŏĝŊŗŀĴőĵĚıńĬīĴŇĨĶȮStartup ŐĸŃȮSME ŏıŊŗŀĶƞĺĴĔńĬıńĥĬŅȮĨƞŀĵŀħȮŐĸŃŒĝƟĮĶŃőĵĝĬƢěŅĔȮSmart Business Solution 

 2,0ȮĽƞĚŏĽĶŇĴĔŅĶėƟŅĶŃľĺƞŅĚĮĶŃŏĪĻȮ  

2,0,/ȮĴŅĨĶĔŅĶįĸńĔħńĬĔŅĶĽƞĚŀŀĔĶŅĵĳŌĴŇĳŅėŏĝŇĚĶŋĔ 

 ıńĥĬŅŏėĶŊŀĕƞŅĵėĺŅĴĶƞĺĴĴŊŀȮ&Strategic Partnership'ȮĪńŘĚŒĬĶŃħńĭĶńģĨƞŀĶńģȮŐĸŃŏŀĔĝĬĨƞŀŏŀĔĝĬȮĶĺĴĪńŘĚĨŇħĨŅĴ
ŐĬĺőĬƟĴĔŅĶėƟŅőĸĔȮŏıŊŗŀıńĥĬŅĽŇĬėƟŅŒľƟĽŀħėĸƟŀĚĔńĭėĺŅĴĨƟŀĚĔŅĶĨĸŅħȮ 

2,0,0ȮĽƞĚŏĽĶŇĴĔŅĶĽĶƟŅĚĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴȮ 

 őħĵŒĝƟėĺŅĴėĺŅĴėŇħĽĶƟŅĚĽĶĶėƢŐĸŃĬĺńĨĔĶĶĴĨŅĴŐĬĺĬőĵĭŅĵȮThailand 2,.ȮŐĸŃȮCreative Economy ĭƞĴŏıŅŃȮ
ıńĥĬŅȮĵĔĶŃħńĭȮŏĕƟŅĽŌƞĝƞŀĚĪŅĚĔŅĶĨĸŅħĪňŗŏľĴŅŃĽĴȮ 
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2,0,1ȮĔŅĶĽƞĚŏĽĶŇĴĔŅĶėƟŅĝŅĵŐħĬ 

 ĽĶƟŅĚŏėĶŊŀĕƞŅĵįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶœĪĵĔńĭĮĶŃŏĪĻŏıŊŗŀĬĭƟŅĬŏıŊŗŀŏıŇŗĴőŀĔŅĽŒĬĔŅĶĮĶŃĔŀĭīŋĶĔŇěĔŅĶėƟŅĶŃľĺƞŅĚĔńĬȮŐĸŃ
ĕĵŅĵĴŌĸėƞŅĔŅĶėƟŅĝŅĵŐħĬŏıŇŗĴĕŉŘĬȮĶĺĴĪńŘĚĽƞĚŏĽĶŇĴŐĸŃĽĬńĭĽĬŋĬĳŅėŏŀĔĝĬœĪĵŒĬĔŅĶĽĶƟŅĚĻŌĬĵƢĔĶŃěŅĵ-ŏĮĸňŗĵĬĩƞŅĵĽŇĬėƟŅĨŅĴ
ŐĬĺĝŅĵŐħĬȮŐĸŃěńħĨńŘĚĻŌĬĵƢĔĶŃěŅĵĽŇĬėƟŅŒĬĮĶŃŏĪĻŏıŊŗŀĬĭƟŅĬ 

2,1ȮŀŜŅĬĺĵėĺŅĴĽŃħĺĔĪŅĚĔŅĶėƟŅ 

ȮŀŜŅĬĺĵėĺŅĴĽŃħĺĔŐĔƞįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶȮőħĵĪĭĪĺĬĔġľĴŅĵŐıƞĚŐĸŃıŅĦŇĝĵƢĭŅĚĜĭńĭĪňŗĴňėĺŅĴŏĕƟĴĚĺħŐĸŃĕŅħėĺŅĴ
ĵŊħľĵŋƞĬŒĬĔŅĶŏĶŇŗĴĨƟĬīŋĶĔŇěŒľƟĴňėĺŅĴĪńĬĽĴńĵȮőħĵĔŅĶĸħĕńŘĬĨŀĬĨƞŅĚŕȮĸĚȮŏıŊŗŀŒľƟĴňėĺŅĴĽŃħĺĔŒĬĔŅĶħŜŅŏĬŇĬīŋĶĔŇěĴŅĔĵŇŗĚĕŉŘĬȮ
ĞŉŗĚěŃĝƞĺĵŏıŇŗĴĮĶŃĽŇĪīŇĳŅıŐĸŃĵĔĶŃħńĭĴŅĨĶģŅĬŐĔƞ SMEȮĶĺĴĩŉĚĔĸŋƞĴ StartupȮŒľƟĽŅĴŅĶĩĕĵŅĵīŋĶĔŇěŒľƟŏĨŇĭőĨĨƞŀœĮœħƟȮ
ĶĺĴĪńŘĚŒĝƟĶŃĭĭŀńĨőĬĴńĨŇȮŐĸŃŏĪėőĬőĸĵňŀŀĬœĸĬƢȮŏıŊŗŀĝƞĺĵŀŜŅĬĺĵėĺŅĴĽŃħĺĔŒĬĔŅĶĨŇħĨƞŀĔńĭĳŅėĶńģŒĬħƟŅĬĨƞŅĚŕȮħƟĺĵ 
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BOX : ĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĪŅĚĔŅĶėƟŅĨƞŀĬńĵĵŃĔŅĶĽƞĚŀŀĔœĪĵ (Trade in Value-Added) 

ĔŅĶėƟŅŒĬĵŋėĕŀĚőĸĔŅĳŇĺńĨĬƢĬńŘĬȮŏĪėőĬőĸĵňȮŐĸŃĔŅĶĽŊŗŀĽŅĶŏĕƟŅĴŅŏĮĸňŗĵĬĶŌĮŐĭĭĔŅĶėƟŅőĸĔŒľƟĴňėĺŅĴĞńĭĞƟŀĬŐĸŃŏĝŊŗŀĴőĵĚĔńĬ 
ĴŅĔĕŉŘĬȮěŅĔŒĬŀħňĨĪňŗĽŇĬėƟŅĽƞĺĬŒľĠƞěŃĩŌĔįĸŇĨŒĬĮĶŃŏĪĻŏħňĵĺȮŏĮƦĬĔŅĶįĸŇĨĽŇĬėƟŅĪňŗŏĝŊŗŀĴőĵĚĔŅĶįĸŇĨěŅĔľĸŅĵĮĶŃŏĪĻȮ(Multi Location 
Manufacturing'ȮĞŉŗĚĴňĸńĔļĦŃŏĮƦĬľƞĺĚőĞƞĔŅĶįĸŇĨȮ&Global Value Chains : GVCs) ĪŜŅŒľƟĴňĔŅĶŒĝƟĮƤěěńĵĽŇĬėƟŅĕńŘĬĔĸŅĚĴŅěŅĔľĸŅĵĮĶŃŏĪĻȮ
ĨńĺŀĵƞŅĚŏĝƞĬȮĽŇĬėƟŅŐĶƞŏľĸŖĔĩŌĔĕŋħěŅĔĮĶŃŏĪĻŀŀĽŏĨĶŏĸňĵȮĽƞĚĴŅįĸŇĨŐĸŃĕŉŘĬĶŌĮŏĭŊŘŀĚĨƟĬĪňŗĮĶŃŏĪĻĠňŗĮŋƙĬȮĔƞŀĬĽƞĚĴŅĕŉŘĬĶŌĮŐĸŃįĸŇĨŏıŊŗŀŒĝƟ
ĮĶŃĔŀĭĶĩĵĬĨƢŒĬĮĶŃŏĪĻœĪĵȮŐĸŃĽƞĚŀŀĔœĮĪńŗĺőĸĔȮŒĬĪŅĚĔĸńĭĔńĬȮœĪĵĔŖŏĮƦĬŐľĸƞĚįĸŇĨĝŇŘĬĽƞĺĬŐĸŃĽƞĚŀŀĔœĮŏĮƦĬĽŇĬėƟŅĺńĨĩŋħŇĭŒĬ 
ľĸŅĵĮĶŃŏĪĻŏĝƞĬŏħňĵĺĔńĬȮŀŅĪŇȮĔŅĶĽƞĚŀŀĔŁŅĶƢħħŇĽĔƢœħĶĲƝœĮěňĬȮĔƞŀĬĪňŗěňĬěŃĮĶŃĔŀĭȮŐĸŃĽƞĚŀŀĔėŀĴıŇĺŏĨŀĶƢœĮĵńĚįŌƟĭĶŇőĳėĕńŘĬĽŋħĪƟŅĵ 
ŒĬĨĸŅħĽľĶńģłŐĸŃĽľĳŅıĵŋőĶĮ 

ħńĚĬńŘĬȮěŃŏľŖĬœħƟĺƞŅĴŌĸėƞŅĔŅĶĽƞĚŀŀĔĕŀĚœĪĵĪňŗŏĔŇħĕŉŘĬĬńŘĬȮœĴƞœħƟŏĮƦĬĴŌĸėƞŅĪňŗŏĔŇħěŅĔĔŇěĔĶĶĴĔŅĶįĸŇĨŒĬĮĶŃŏĪĻœĪĵŏıňĵĚŀĵƞŅĚŏħňĵĺȮ
ŐĨƞľĸŅĵĽƞĺĬŏĮƦĬĴŌĸėƞŅĨƟĬĪŋĬĪňŗŏĔŇħĕŉŘĬěŅĔĔŇěĔĶĶĴĨƟĬĬŘŜŅŐĸŃĔĸŅĚĬŘŜŅŒĬĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻȮħƟĺĵŏľĨŋĬňŘĔŅĶĮĶŃŏĴŇĬĴŌĸėƞŅĔŅĶĽƞĚŀŀĔĶĺĴĕŀĚĮĶŃŏĪĻȮ
(Gross Exports) ŏıňĵĚħƟŅĬŏħňĵĺėĚœĴƞŏıňĵĚıŀĪňŗěŃĽŃĪƟŀĬĴŌĸėƞŅľĶŊŀįĸĨŀĭŐĪĬĪŅĚŏĻĶļģĔŇěĪňŗŐĪƟěĶŇĚěŅĔĔŅĶĽƞĚŀŀĔĕŀĚœĪĵœħƟȮĞŉŗĚŏĮƦĬĪňŗĴŅ
ĕŀĚŐĬĺėŇħĔŅĶėŜŅĬĺĦľŅĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴȮ&Value-added) ľĶŊŀŏĶňĵĔĺƞŅĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĪŅĚĔŅĶėƟŅȮ&Trade in Value Added : TiVA) ŏıŊŗŀĕěńħĔŅĶĬńĭĞŘŜŅ
ĕŀĚĴŌĸėƞŅĔŅĶĽƞĚŀŀĔȮĪňŗĽŅĴŅĶĩěŜŅŐĬĔĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĪŅĚĔŅĶėƟŅĨƞŀŏĻĶļģĔŇěŒĬĮĶŃŏĪĻȮ&Domestic value added)  ĞŉŗĚĽŃĪƟŀĬĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĪňŗ
ŏĔŇħĕŉŘĬŏĜıŅŃŒĬĮĶŃŏĪĻįŌƟĽƞĚŀŀĔȮĔńĭĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĪŅĚĔŅĶėƟŅĪňŗŏĔŇħěŅĔĔŇěĔĶĶĴĬŀĔĮĶŃŏĪĻȮ&Foreign value added) ĶĺĴĪńŘĚĽŅĴŅĶĩĺŇŏėĶŅŃľƢ
ĔŅĶŏĝŊŗŀĴőĵĚĔŅĶėƟŅĶŃľĺƞŅĚĮĶŃŏĪĻĨĸŀħľƞĺĚőĞƞĔŅĶįĸŇĨœħƟŒĬľĸŅĵĴŇĨŇ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ĮĶŃőĵĝĬƢĔŅĶĺŇŏėĶŅŃľƢȮTrade in Value Added ĨƞŀĬńĵĵŃĔŅĶĽƞĚŀŀĔœĪĵ 
ĔŅĶĺŇŏėĶŅŃľƢĽƞĚŀŀĔŒĬĴŇĨŇȮTrade in Value Added ěŅĔĨŅĶŅĚģŅĬĕƟŀĴŌĸȮICIO (Inter-Country Input-Output) ĕŀĚȮOECD ŒĬ 

ĮƖȮı,Ļ,Ȯ0337ȮŐĽħĚĔŅĶŏĝŊŗŀĴőĵĚĴŌĸėƞŅĔŅĶėƟŅŐĸŃĔŅĶįĸŇĨĕŀĚȮ45ȮĮĶŃŏĪĻȮŐĸŃŐĽħĚĴŌĸėƞŅĔŅĶĽƞĚŀŀĔ-ĬŜŅŏĕƟŅĮƤěěńĵĔŅĶįĸŇĨĽŇĬėƟŅŐĸŃĭĶŇĔŅĶěŜŅĬĺĬȮ
12ȮĽŅĕŅȮıĭĺƞŅŒĬĝƞĺĚĮƖȮ0321-0332ȮŐĴƟĺƞŅœĪĵĴňĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĪŅĚĔŅĶėƟŅĨƞŀŏĻĶļģĔŇěŒĬĮĶŃŏĪĻȮ&Domestic value added)  ŏıŇŗĴĕŉŘĬŐĨƞĔŅĶŏĨŇĭőĨĬńŘĬ
ŏıŇŗĴĕŉŘĬŒĬŀńĨĶŅĪňŗĝƟŅĔĺƞŅĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĶĺĴȮ&Gross Exports) ěŉĚĪŜŅŒľƟĽńħĽƞĺĬĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĪŅĚĔŅĶėƟŅĕŀĚœĪĵĨƞŀĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĶĺĴĴňŐĬĺőĬƟĴĸħĸĚȮěŅĔĪňŗĴň
ĽńħĽƞĺĬŀĵŌƞĮĶŃĴŅĦĶƟŀĵĸŃȮ46,/ȮŒĬĮƖȮ0321ȮŏľĸŊŀŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ4/,.ȮŒĬĮƖȮ0332ȮľĶŊŀĽŃĪƟŀĬœħƟĺƞŅĪŋĔŕĴŌĸėƞŅĔŅĶĽƞĚŀŀĔœĪĵȮ/..ȮĭŅĪȮĬńŘĬŏĮƦĬĴŌĸėƞŅĪňŗ
ŏĔŇħĕŉŘĬěŅĔĔŅĶįĸŇĨŒĬĮĶŃŏĪĻœĪĵŀĵŌƞȮ4/ȮĭŅĪȮĕĦŃĪňŗĽƞĺĬĪňŗŏľĸŊŀŀňĔȮ17ȮĭŅĪŏĮƦĬĴŌĸėƞŅĪňŗŏĔŇħĕŉŘĬěŅĔĨƟĬĬŘŜŅŐĸŃĔĸŅĚĬŘŜŅŒĬĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻȮŐĸŃ 
ĴňŐĬĺőĬƟĴĪňŗœĪĵěŃœħƟĮĶŃőĵĝĬƢěŅĔĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĔŅĶĽƞĚŀŀĔœĴƞĽŌĚŏĪƞŅĔńĭŒĬŀħňĨȮĽŅŏľĨŋĪňŗĪŜŅŒľƟœĪĵĴňĽńħĽƞĺĬĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĸħĸĚȮĽƞĺĬľĬŉŗĚŏĮƦĬįĸĴŅ
ěŅĔĮƤěěńĵŏĝŇĚőėĶĚĽĶƟŅĚȮœħƟŐĔƞȮ/'őėĶĚĽĶƟŅĚĽƞĚŀŀĔœĪĵıŉŗĚıŅĔĸŋƞĴĪňŗŏĮƦĬĔŅĶĸĚĪŋĬěŅĔĨƞŅĚĝŅĨŇŒĬĽńħĽƞĺĬĪňŗĽŌĚȮŐĸŃȮ0'ȮĔŅĶĽĶƟŅĚĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĕŀĚĽŇĬėƟŅ
ĽƞĚŀŀĔœĪĵĵńĚœĴƞŏıŇŗĴĕŉŘĬŏĬŊŗŀĚěŅĔĴňĕƟŀěŜŅĔńħħƟŅĬĔŅĶĽĶƟŅĚĬĺńĨĔĶĶĴ 

 
 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 
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1. őėĶĚĽĶƟŅĚĽƞĚŀŀĔœĪĵıŉŗĚıŅĔĸŋƞĴĪňŗŏĮƦĬĔŅĶĸĚĪŋĬěŅĔĨƞŅĚĝŅĨŇŒĬĽńħĽƞĺĬĪňŗĽŌĚ 
ĽŇĬėƟŅŒĬĔĸŋƞĴħńĚĔĸƞŅĺĴňĔŅĶĭĶŇľŅĶěńħĔŅĶĭĬľƞĺĚőĞƞĔŅĶįĸŇĨȮěŉĚĴňĸńĔļĦŃıŉŗĚıŅĔŇěĔĶĶĴĔŅĶįĸŇĨěŅĔĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻėƞŀĬĕƟŅĚĴŅĔȮœħƟŐĔƞȮ

ĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅŀŇŏĸŖĔĪĶŀĬŇĔĽƢȮĶĩĵĬĨƢȮŐĸŃŏėĶŊŗŀĚŒĝƟœĲĲƚŅȮĴňĽńħĽƞĺĬĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĪŅĚĔŅĶėƟŅĨƞŀŏĻĶļģĔŇěŒĬĮĶŃŏĪĻȮ&Domestic value added)ȮŀĵŌƞŒĬĶŃħńĭ
ĪňŗĨŗŜŅĔĺƞŅĶƟŀĵĸŃȮ3.ȮŏĬŊŗŀĚěŅĔŏĮƦĬĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĔŅĶĸĚĪŋĬěŅĔĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻŐĸŃĴňĔŅĶıŉŗĚıŅĔŅĶĬŜŅŏĕƟŅĽŇĬėƟŅĕńŘĬĔĸŅĚěŅĔĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻȮőħĵĪńŘĚȮ1ȮĔĸŋƞĴĴň
ĽńħĽƞĺĬĔŅĶĬŜŅŏĕƟŅĪňŗĮĶŃĴŅĦĶƟŀĵĸŃȮ1.-2.ȮĨƞŀĴŌĸėƞŅįĸįĸŇĨŒĬĮĶŃŏĪĻȮ 

2. ĔŅĶĽĶƟŅĚĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĕŀĚĽŇĬėƟŅĽƞĚŀŀĔœĪĵĵńĚœĴƞŏıŇŗĴĕŉŘĬȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĴňĕƟŀěŜŅĔńħħƟŅĬĔŅĶĽĶƟŅĚĬĺńĨĔĶĶĴ 
ĮĶŃŏĪĻœĪĵĵńĚœĴƞĴňŐĬĺőĬƟĴĵĔĶŃħńĭĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĔŅĶįĸŇĨŒĬĮĶŃŏĪĻœħƟĝńħŏěĬȮěŅĔĕƟŀĴŌĸıĭĺƞŅĽńħĽƞĺĬĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴȮ&Value added'Ȯ 

ĨƞŀĮĶŇĴŅĦįĸįĸŇĨ&Gross Output)ȮĕŀĚœĪĵĴňŐĬĺőĬƟĴĸħĸĚȮěŅĔĶƟŀĵĸŃȮ23,/ȮŒĬĮƖȮ0321ȮĸħĸĚŏľĸŊŀĶƟŀĵĸŃȮ2.,6ȮŒĬĮƖȮ0332ȮĞŉŗĚĽƞĚįĸŒľƟĽńħĽƞĺĬ
ĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĪŅĚĔŅĶėƟŅĕŀĚœĪĵĨƞŀĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔ &Domestic value added)ȮĴňŐĬĺőĬƟĴĸħĸĚĨŅĴœĮħƟĺĵȮĽŃĪƟŀĬĺƞŅĔŅĶĵĔĶŃħńĭĽĶƟŅĚĬĺńĨĔĶĶĴŒľƟŏĔŇħ
ĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴŒĬĮĶŃŏĪĻĵńĚĴňĕƟŀěŜŅĔńħȮĽŀħėĸƟŀĚĔńĭĔŅĶěńħŀńĬħńĭėĺŅĴĽŅĴŅĶĩĪŅĚĔŅĶŐĕƞĚĕńĬħƟŅĬĬĺńĨĔĶĶĴĕŀĚœĪĵĵńĚėĚĪňŗȮ&ĮƖȮ0./5-0./6ȮĔŅĶěńħ
ŀńĬħńĭħƟŅĬĬĺńĨĔĶĶĴĕŀĚȮWorld Economic Forum ŒĬħƟŅĬĬĺńĨĔĶĶĴœĪĵĩŌĔěńħŀĵŌƞŒĬŀńĬħńĭĪňŗȮ3.ȮĞŉŗĚĨŗŜŅĔĺƞŅľĸŅĵĮĶŃŏĪĻĪńŘĚĽŇĚėőĮĶƢȮĴŅŏĸŏĞňĵŐĸŃ
ŀŇĬőħĬŇŏĞňĵ'ȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĵńĚĴňěŋħŀƞŀĬŒĬľĸŅĵħƟŅĬȮȮŏĝƞĬȮėƞŅŒĝƟěƞŅĵĔŅĶĺŇěńĵŐĸŃıńĥĬŅȮėŋĦĳŅıĕŀĚĽĩŅĭńĬĺŇěńĵĺŇĪĵŅĻŅĽĨĶƢ 

ŐĬĺĪŅĚĔŅĶĽƞĚŏĽĶŇĴĔŅĶĽĶƟŅĚĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĪŅĚĔŅĶėƟŅĨƞŀŏĻĶļģĔŇěŒĬĮĶŃŏĪĻȮ 
- ĽĬńĭĽĬŋĬĔŅĶĽƞĚŀŀĔĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĪňŗĴňĽńħĽƞĺĬĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĪŅĚĔŅĶėƟŅĽŌĚ&Domestic value added)őħĵŏĬƟĬĔŅĶĽĶƟŅĚĴŌĸėƞŅěŅĔĔŅĶ

įĸŇĨĽŇĬėƟŅĕńŘĬĔĸŅĚŏĮƦĬĽŇĬėƟŅĕńŘĬĽŋħĪƟŅĵȮőħĵŏĜıŅŃĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅŏĔļĨĶȮŀŅľŅĶŐĮĶĶŌĮȮœĴƟŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢœĴƟȮŐĸŃĽŇŗĚĪŀȮĞŉŗĚĸƟĺĬŏĮƦĬĽŇĬėƟŅĪňŗıŉŗĚıŅĔŅĶ
ŒĝƟĺńĨĩŋħŇĭŒĬĮĶŃŏĪĻȮŐĸŃĴňĽńħĽƞĺĬĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĪŅĚĔŅĶėƟŅȮ&Domestic value added)ȮĽŌĚĔĺƞŅĶƟŀĵĸŃȮ5.ȮĕŀĚĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔȮĶŀĚĸĚĴŅœħƟŐĔƞȮįĸŇĨĳńĦĤƢ
ĵŅĚȮŐĸŃŏėĴňĳńĦĤƢȮőħĵĽĬńĭĽĬŋĬŒľƟĴňĔŅĶŏĮƕħĨĸŅħĽŇĬėƟŅŒľĴƞŕȮŒĬĔĸŋƞĴĮĶŃŏĪĻĪňŗĴňĻńĔĵĳŅıĔŅĶĬŜŅŏĕƟŅȮŏĝƞĬȮĨŃĺńĬŀŀĔĔĸŅĚȮŐĸŃŐŀĲĶŇĔŅŒĨƟȮĞŉŗĚľŅĔ
ĴňĔŅĶŏěĶěŅĸħĕƟŀěŜŅĔńħĪŅĚĔŅĶėƟŅĪńŘĚŒĬħƟŅĬŀńĨĶŅĳŅļňȮŐĸŃĔġĶŃŏĭňĵĭĪňŗŏĮƦĬŀŋĮĽĶĶėȮěŃĝƞĺĵĽĬńĭĽĬŋĬĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔœħƟŏıŇŗĴĕŉŘĬȮĶĺĴĩŉĚĔŅĶĽĬńĭĽĬŋĬ
ŒľƟŏĔŇħĔŅĶĽĶƟŅĚĬĺńĨĔĶĶĴŀĵƞŅĚŏĮƦĬĶŌĮīĶĶĴȮĨƞŀĵŀħĔŅĶŒĝƟĺńĨĩŋħŇĭŒĬĮĶŃŏĪĻœĮĽŌƞĔŅĶįĸŇĨŐĸŃĽƞĚŀŀĔĽŇĬėƟŅŒĬĕńŘĬĨŀĬĪňŗĽŌĚĕŉŘĬŏıŊŗŀĽĶƟŅĚĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴ
ĕŀĚĽŇĬėƟŅȮ 

- ĵĔĶŃħńĭĨŜŅŐľĬƞĚŒĬľƞĺĚőĞƞĔŅĶįĸŇĨĕŀĚœĪĵŒĬĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĪňŗĴňĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĪŅĚĔŅĶĨŗŜŅ&Domestic value added)ȮœĮŀĵŌƞŒĬěŋħĪňŗĴň
ĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĽŌĚĕŉŘĬȮőħĵŏĜıŅŃĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĪňŗŏĮƦĬĔŅĶĸĚĪŋĬěŅĔĨƞŅĚĮĶŃŏĪĻœħƟŐĔƞȮŀŇŏĸŖĔĪĶŀĬŇĔĽƢȮŏėĶŊŗŀĚŒĝƟœĲĲƚŅȮŐĸŃĶĩĵĬĨƢĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅħńĚĔĸƞŅĺĮĶŃŏĪĻ
œĪĵĨƟŀĚĕĵńĭĨŜŅŐľĬƞĚŒĬľƞĺĚőĞƞĔŅĶĔŅĶįĸŇĨĕŀĚĮĶŃŏĪĻœĮŀĵŌƞŒĬěŋħĪňŗĴňĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĪňŗĽŌĚĕŉŘĬȮ&Smiling Curve)ȮőħĵŏĮƦĬĔŇěĔĶĶĴŒĬĳŅėĭĶŇĔŅĶŒľƟĴŅĔĕŉŘĬȮ
ŏĝƞĬȮĔŅĶĺŇěńĵŐĸŃıńĥĬŅȮĔŅĶŀŀĔŐĭĭȮĔŅĶĨĸŅħȮŐĸŃĔŅĶĽĶƟŅĚŐĭĶĬħƢȮŏĮƦĬĨƟĬȮĞŉŗĚĴňĔŅĶĽĶƟŅĚĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴȮ&Value added'ȮŒĬľƞĺĚőĞƞĔŅĶįĸŇĨĪňŗĽŌĚĔĺƞŅ
ĔŅĶįĸŇĨȮĬŀĔěŅĔĬňŘȮėĺĶĽƞĚŏĽĶŇĴĔŅĶıńĥĬŅŀŋĨĽŅľĔĶĶĴĨƟĬĬŘŜŅŏĕƟŅĴŅŒĬĮĶŃŏĪĻĴŅĔĵŇŗĚĕŉŘĬȮőħĵĔŅĶŒľƟėĺŅĴĽŜŅėńĠĔńĭŏĶŊŗŀĚĔŅĶıńĥĬŅőėĶĚĽĶƟŅĚ
ıŊŘĬģŅĬȮĶĺĴĩŉĚĔŅĶĸħĮƤĠľŅĪňŗŏĮƦĬĨƟĬĪŋĬĨƞŀĔŅĶĪŜŅĔŇěĔĶĶĴĪŅĚĔŅĶėƟŅȮĪńŘĚŒĬħƟŅĬĔġĶŃŏĭňĵĭŐĸŃĕƟŀĭńĚėńĭĪňŗŏĮƦĬŀŋĮĽĶĶėĪŅĚĔŅĶėƟŅȮŐĸŃĔŅĶıńĥĬŅ
ŀĚėƢėĺŅĴĶŌƟŒĬĮĶŃŏĪĻŒľƟĔĶŃěŅĵŏĮƦĬĺĚĔĺƟŅĚŐĸŃĔŅĶĽĶƟŅĚĬĺńĨĔĶĶĴȮĞŉŗĚěŃŏĮƦĬĨńĺĕńĭŏėĸŊŗŀĬįĸŇĨĳŅıȮŐĸŃĽĶƟŅĚĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴĪŅĚĔŅĶėƟŅŒľƟĔńĭĮĶŃŏĪĻŒĬ
ĶŃĵŃĨƞŀœĮ 

ľƞĺĚőĞƞĴŌĸėƞŅŒĬ Global Value Chains 
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BOX : ħńĝĬňĳŅĺŃĔŅĶėƟŅĳŅėĭĶŇĔŅĶ 
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ėĺŅĴĽŜŅėńĠĕŀĚĳŅėĭĶŇĔŅĶ 

ĨĸŀħĝƞĺĚľĸŅĵĮƖĪňŗįƞŅĬĴŅĳŅėĭĶŇĔŅĶŏĶŇŗĴĪĺňėĺŅĴĽŜŅėńĠĴŅĔĕŉŘĬŏĮƦĬĸŜŅħńĭȮħńĚŏľŖĬœħƟěŅĔĽńħĽƞĺĬĕŀĚįĸįĸŇĨĳŅėĭĶŇĔŅĶĨƞŀ
įĸŇĨĳńĦĤƢĴĺĸĶĺĴĳŅĵŒĬĮĶŃŏĪĻĕŀĚĮĶŃŏĪĻĨƞŅĚȮŕȮĪňŗĴňŐĬĺőĬƟĴĽŌĚĕŉŘĬȮŐĸŃľĸŅĵĮĶŃŏĪĻœħƟĨĶŃľĬńĔĩŉĚėĺŅĴĽŜŅėńĠĕŀĚ 
ĳŅėĭĶŇĔŅĶĴŅĔĕŉŘĬȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĳŅėĭĶŇĔŅĶĴňėĺŅĴŏĔňŗĵĺőĵĚĔńĭĳŅėĔŅĶįĸŇĨŒĬľĸŅĵȮŕȮŀŋĨĽŅľĔĶĶĴȮĞŉŗĚĴňĭĪĭŅĪĽŜŅėńĠĨƞŀĔŅĶıńĥĬŅŐĸŃ
ĕńĭŏėĸŊŗŀĬŏĻĶļģĔŇěŒľƟŏĨŇĭőĨĵŇŗĚĕŉŘĬ 

ĽŜŅľĶńĭĮĶŃŏĪĻœĪĵȮŒĬĝƞĺĚȮ/.ȮĮƖĪňŗįƞŅĬĴŅȮĽńħĽƞĺĬĕŀĚĳŅėĭĶŇĔŅĶĨƞŀįĸŇĨĳńĦĤƢĴĺĸĶĺĴĳŅĵŒĬĮĶŃŏĪĻĴňŐĬĺőĬƟĴĽŌĚĕŉŘĬŀĵƞŅĚ
ĨƞŀŏĬŊŗŀĚěŅĔĶƟŀĵĸŃȮ54,4ȮŒĬĮƖȮ0327ȮŏĮƦĬĶƟŀĵĸŃȮ35,6ȮŒĬĮƖȮ2558 őħĵĳŅėĭĶŇĔŅĶĽĶƟŅĚĶŅĵœħƟĩŉĚȮ5,897,333ȮĸƟŅĬĭŅĪȮĔƞŀŒľƟŏĔŇħĔŅĶěƟŅĚĚŅĬ
ĴŅĔĩŉĚȮ17,124,588 ėĬȮľĶŊŀĶƟŀĵĸŃȮ45ȮĕŀĚĔŅĶěƟŅĚĚŅĬĶĺĴȮőħĵŐĶĚĚŅĬĽƞĺĬŒľĠƞŀĵŌƞŒĬĽŅĕŅĔŅĶĕŅĵĽƞĚŐĸŃĔŅĶĕŅĵĮĸňĔȮĽŜŅľĶńĭ
ŀŋĨĽŅľĔĶĶĴĪňŗěŃĴňėĺŅĴĽŜŅėńĠŒĬŀĬŅėĨȮŏĝƞĬȮĔŅĶŐıĪĵƢȮĔŅĶĪƞŀĚŏĪňŗĵĺŏĝŇĚĽƞĚŏĽĶŇĴĽŋĕĳŅıȮőĸěŇĽĨŇĔĽƢȮŐĸŃŀŅĔŅĻĵŅĬȮĨƞŅĚĔŖŀĵŌƞŒĬĳŅė
ĭĶŇĔŅĶĪńŘĚĽŇŘĬ 

ŐĬĺėŇħŒĬĔŅĶěńħĪŜŅħńĝĬňĳŅĺŃĔŅĶėƟŅĳŅėĭĶŇĔŅĶ 
ŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮŐĴƟĺƞŅĳŅėĭĶŇĔŅĶěŃĪĺňėĺŅĴĽŜŅėńĠĵŇŗĚĕŉŘĬĨƞŀŏĻĶļģĔŇěĕŀĚĮĶŃŏĪĻȮĪńŘĚŒĬħƟŅĬĴŌĸėƞŅŐĸŃĽńħĽƞĺĬŐĶĚĚŅĬȮŐĨƞŒĬ

ĮƤěěŋĭńĬȮĮĶŃŏĪĻœĪĵĵńĚœĴƞĴňħńĝĬňĝňŘĺńħĳŅėĭĶŇĔŅĶĪňŗĽŅĴŅĶĩŒĝƟĨŇħĨŅĴĳŅĺŃĔŅĶėƟŅĳŅėĭĶŇĔŅĶĶŅĵŏħŊŀĬȮŀňĔĪńŘĚĵńĚĕŅħĔŅĶŏĝŊŗŀĴőĵĚĕƟŀĴŌĸĪňŗ
ŏĮƦĬĶŃĭĭȮĪŜŅŒľƟœĴƞĽŅĴŅĶĩĬŜŅœĮĺŇŏėĶŅŃľƢĕƟŀĴŌĸħƟŅĬĔŅĶėƟŅĳŅėĭĶŇĔŅĶœħƟŀĵƞŅĚĶŀĭħƟŅĬȮĪńŘĚĬňŘȮĶŀĚĬŅĵĔĶńģĴĬĨĶňȮ&ĬŅĵĽĴėŇħȮěŅĨŋĻĶňıŇĪńĔļƢ'Ȯ
œħƟĨĶŃľĬńĔĩŉĚėĺŅĴĽŜŅėńĠĕŀĚĳŅėĭĶŇĔŅĶĪňŗěŃĴňĭĪĭŅĪĽŜŅėńĠĨƞŀĔŅĶĕńĭŏėĸŊŗŀĬŏĻĶļģĔŇěĕŀĚĮĶŃŏĪĻĨƞŀœĮŒĬŀĬŅėĨȮěŉĚĴŀĭľĴŅĵŒľƟ
ĽŜŅĬńĔĚŅĬĬőĵĭŅĵŐĸŃĵŋĪīĻŅĽĨĶƢĔŅĶėƟŅȮ&ĽĬė,'ȮĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢȮĶĺĭĶĺĴĕƟŀĴŌĸħƟŅĬīŋĶĔŇěĭĶŇĔŅĶĕŀĚœĪĵŏıŊŗŀĮĶŃĔŀĭĔŅĶěńħĪŜŅħńĝĬňĝňŘĺńħ
ĳŅėĭĶŇĔŅĶĕŀĚœĪĵȮŏıŊŗŀŒľƟĽŅĴŅĶĩĮĶŃŏĴŇĬįĸĔŅĶħŜŅŏĬŇĬĚŅĬŐĸŃŐĬĺőĬƟĴĕŀĚĳŅėĭĶŇĔŅĶŒĬĮĶŃŏĪĻȮĪńŘĚŒĬĳŅıĶĺĴŐĸŃĶŅĵĽŅĕŅĵƞŀĵȮŀńĬ
ěŃĬŜŅœĮĽŌƞĔŅĶĺŅĚŐĬĺĪŅĚŏĝŇĚĬőĵĭŅĵĽŜŅľĶńĭĔŅĶıńĥĬŅĳŅėĭĶŇĔŅĶœħƟŀĵƞŅĚŏľĴŅŃĽĴŒĬĪŋĔĴŇĨŇĨƞŀœĮȮ 

ħńĝĬňĳŅĺŃĔŅĶėƟŅĳŅėĭĶŇĔŅĶȮ&Trade in Services performance and potential Index 8ȮTSPPI' 

ĽĬė,ȮœħƟěńħĪŜŅħńĝĬňĳŅĺŃĔŅĶėƟŅĳŅėĭĶŇĔŅĶȮľĶŊŀȮTSPPIȮĞŉŗĚŏĮƦĬŏėĶŊŗŀĚĝňŘĺńħĳŅĺŃĔŅĶėƟŅĳŅėĭĶŇĔŅĶĕŀĚĮĶŃŏĪĻœĪĵȮŐĸŃĬńĭŏĮƦĬ
ėĶńŘĚŐĶĔĪňŗĴňħńĝĬňĝňŘĺńħĳŅėĭĶŇĔŅĶĶĺĴĪňŗĽŅĴŅĶĩĨŇħĨŅĴŏĮƦĬĶŅĵŏħŊŀĬœħƟŀĵƞŅĚŏĮƦĬĪŅĚĔŅĶȮĪňŗĽŅĴŅĶĩĽŃĪƟŀĬĳŅıĳŅĺŃ 
ĳŅėĭĶŇĔŅĶŒĬĶŃħńĭĮĶŃŏĪĻȮŏıŊŗŀŒľƟįŌƟĽĬŒěȮľĬƞĺĵĚŅĬĕŀĚĶńģȮĳŅėīŋĶĔŇěȮĬńĔĸĚĪŋĬȮĽŅĴŅĶĩĴŀĚŏľŖĬĔŅĶŏėĸŊŗŀĬœľĺĕŀĚĳŅĺŃĔŅĶėƟŅĳŅė
ĭĶŇĔŅĶœħƟŀĵƞŅĚėĶĭĩƟĺĬŒĬĪŋĔĴŇĨŇȮĪńŘĚŒĬħƟŅĬȮPerformanceȮŐĸŃȮħƟŅĬȮPotential & Confidence &Leading'ȮőħĵœħƟĶĺĭĶĺĴȮŐĸŃŏĝŊŗŀĴőĵĚ
ģŅĬĕƟŀĴŌĸħƟŅĬīŋĶĔŇěĭĶŇĔŅĶĕŀĚœĪĵȮěŅĔľĬƞĺĵĚŅĬĳŅėĶńģŐĸŃŏŀĔĝĬŏĕƟŅħƟĺĵĔńĬŀĵƞŅĚŏĮƦĬĶŃĭĭŒĬȮ/1ȮĽŅĕŅĭĶŇĔŅĶ(ȮŏıŊŗŀěńħĪŜŅŏĮƦĬȮ
composite index ĳŅėĭĶŇĔŅĶȮĶŅĵŏħŊŀĬȮħńĚĬňŘȮ 

 ĴŇĨŇħƟŅĬ PerformanceȮĮĶŃĔŀĭħƟĺĵȮ3ȮĨńĺĝňŘĺńħȮœħƟŐĔƞȮ&/'ȮĴŌĸėƞŅĵŀħĕŅĵȮ&0'ȮěŜŅĬĺĬŐĶĚĚŅĬȮ&1'ȮěŜŅĬĺĬĬŇĨŇĭŋėėĸěħ
ĪŃŏĭňĵĬěńħĨńŘĚŒľĴƞĽŋĪīŇȮ&2'ȮĴŌĸėƞŅĪŋĬěħĪŃŏĭňĵĬĬŇĨŇĭŋėėĸěńħĨńŘĚŒľĴƞĽŋĪīŇȮ&3'ȮħńĝĬňėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶȮSMEs ĳŅėĔŅĶėƟŅŐĸŃĭĶŇĔŅĶȮ
ĞŉŗĚŐĽħĚĩŉĚĽĩŅĬĔŅĶĦƢėĺŅĴŏėĸŊŗŀĬœľĺĕŀĚĳŅėĭĶŇĔŅĶ 

 ĴŇĨŇħƟŅĬȮPotential & ConfidenceȮĮĶŃĔŀĭħƟĺĵȮ2ȮĨńĺĝňŘĺńħȮœħƟŐĔƞȮ&4'ȮěŜŅĬĺĬĬŇĨŇĭŋėėĸěħĪŃŏĭňĵĬŏıŇŗĴĪŋĬȮ&5'Ȯ
ĴŌĸėƞŅĪŋĬěħĪŃŏĭňĵĬĬŇĨŇĭŋėėĸŏıŇŗĴĪŋĬȮ&6'ȮħńĝĬňėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶȮSMEs ĳŅėĔŅĶėƟŅŐĸŃĭĶŇĔŅĶȮėŅħĔŅĶĦƢȮ1ȮŏħŊŀĬĕƟŅĚľĬƟŅȮ&7'Ȯ
ħńĝĬňĶŅėŅľŋƟĬĨĸŅħľĸńĔĪĶńıĵƢŐľƞĚĮĶŃŏĪĻœĪĵȮĞŉŗĚŐĽħĚĩŉĚĻńĔĵĳŅıȮŐĸŃėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬĬńĔĸĚĪŋĬĪňŗĴňĨƞŀĳŅėĭĶŇĔŅĶ 

ĽŜŅľĶńĭįĸĔŅĶěńħĪŜŅȮTSPPIȮħńĚĔĸƞŅĺȮĬŀĔěŅĔěŃœħƟȮcomposite index ĳŅėĭĶŇĔŅĶĶĺĴȮĶŅĵŏħŊŀĬĪňŗĽŃĪƟŀĬįĸĔŅĶħŜŅŏĬŇĬĚŅĬ
ŐĸŃŐĬĺőĬƟĴĕŀĚĳŅėĭĶŇĔŅĶĕŀĚĮĶŃŏĪĻŒĬĳŅıĶĺĴŐĸƟĺȮĵńĚĽŅĴŅĶĩĝňŘĺńħĳŅėĭĶŇĔŅĶĶŅĵĽŅĕŅŀňĔȮ/1ȮħńĝĬňȮĞŉŗĚěŃĪŜŅŒľƟĪĶŅĭĩŉĚĳŅĺŃĔŅĶėƟŅ
ĳŅėĭĶŇĔŅĶĶŅĵĽŅĕŅœħƟŀĵƞŅĚėĶŀĭėĸŋĴȮ 

ĪńŘĚĬňŘȮĽĬė,ȮŏĝŊŗŀĴńŗĬĺƞŅȮTSPPIȮěŃŏĮƦĬĮĶŃőĵĝĬƢĨƞŀĶŃĭĭŏĻĶļģĔŇěĕŀĚĮĶŃŏĪĻŒĬĳŅıĶĺĴȮőħĵěŃŏĮƦĬĨńĺĝňŘĺńħĪňŗĽŅĴŅĶĩĮĶŃŏĴŇĬįĸ
ĔŅĶħŜŅŏĬŇĬĚŅĬŐĸŃŐĬĺőĬƟĴĕŀĚĳŅėĭĶŇĔŅĶĕŀĚĮĶŃŏĪĻȮĪńŘĚŒĬĳŅıĶĺĴŐĸŃĶŅĵĽŅĕŅĵƞŀĵȮœħƟŀĵƞŅĚėĶŀĭėĸŋĴŒĬĪŋĔĴŇĨŇȮĞŉŗĚěŃĝƞĺĵĳŅėīŋĶĔŇě
ĽŅĴŅĶĩĬŜŅœĮŒĝƟĮĶŃőĵĝĬƢŒĬĔŅĶĺŅĚĔĸĵŋĪīƢĪŅĚīŋĶĔŇěȮŐĸŃľĬƞĺĵĚŅĬĳŅėĶńģĽŅĴŅĶĩĬŜŅœĮŒĝƟĮĶŃőĵĝĬƢŒĬĔŅĶĺŅĚŐįĬĔŅĶıńĥĬŅŐĸŃĔĶŃĨŋƟĬ
ŏĻĶļģĔŇěĕŀĚĮĶŃŏĪĻŒĬĳŅıĶĺĴœħƟħňĵŇŗĚĕŉŘĬȮĪńŘĚĬňŘȮTSPPIȮěŃĬŜŅŀŀĔŏįĵŐıĶƞŒľƟľĬƞĺĵĚŅĬĳŅėĶńģȮĳŅėŏŀĔĝĬȮįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶȮŏıŊŗŀŒľƟįŌƟĽĬŒě
ĽŅĴŅĶĩĬŜŅħńĝĬňœĮŒĝƟĮĶŃőĵĝĬƢœħƟĳŅĵŒĬĮĸŅĵĮƖȮ254. 

 
(ȮľĴŅĵŏľĨŋȮȮīŋĶĔŇěĭĶŇĔŅĶŒĬȮ/1ȮĽŅĕŅȮœħƟŐĔƞȮ&/'ȮĔŅĶĔƞŀĽĶƟŅĚȮ&0'ȮĔŅĶĕŅĵĽƞĚŐĸŃĔŅĶĕŅĵĮĸňĔĔŅĶĞƞŀĴĵŅĬĵĬĨƢŐĸŃěńĔĶĵŅĬĵĬĨƢȮ&1'ȮĔŅĶĕĬĽƞĚŐĸŃĽĩŅĬĪňŗŏĔŖĭĽŇĬėƟŅȮ 
&2'ȮĪňŗıńĔŐĶĴŐĸŃĭĶŇĔŅĶħƟŅĬŀŅľŅĶȮ&3'ȮĕƟŀĴŌĸĕƞŅĺĽŅĶŐĸŃĔŅĶĽŊŗŀĽŅĶȮ&4'ȮĔŇěĔĶĶĴĪŅĚĔŅĶŏĚŇĬŐĸŃĔŅĶĮĶŃĔńĬĳńĵȮ&5'ȮĔŇěĔĶĶĴŏĔňŗĵĺĔńĭŀĽńĚľŅĶŇĴĪĶńıĵƢȮ 
&8'ȮĔŇěĔĶĶĴĺŇĝŅĝňıĺŇĪĵŅĻŅĽĨĶƢŐĸŃĔŇěĔĶĶĴĪŅĚĺŇĝŅĔŅĶȮ&9'ȮĔŇěĔĶĶĴĔŅĶĭĶŇľŅĶŐĸŃĭĶŇĔŅĶĽĬńĭĽĬŋĬȮ&10'ȮĔŅĶĻŉĔļŅȮ&11'ȮĔŇěĔĶĶĴħƟŅĬĽŋĕĳŅıŐĸŃĚŅĬĽńĚėĴĽĚŏėĶŅŃľƢȮ
&12'ȮĻŇĸĮŃȮėĺŅĴĭńĬŏĪŇĚŐĸŃĬńĬĪĬŅĔŅĶȮ&/1'ȮĔŇěĔĶĶĴĔŅĶĭĶŇĔŅĶħƟŅĬŀŊŗĬŕ 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ43 
 

  

ĳŅėįĬĺĔ 

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ1Ȯ8ȮŀńĨĶŅĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĽŇĬėƟŅĽƞĚŀŀĔĽŜŅėńĠȮ 

ĽŇĬėƟŅĽƞĚŀŀĔĽŜŅėńĠ 2559 2559 2560 

&#' 12Ȯ
ŏħŊŀĬ 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

ĽƞĚŀŀĔĶĺĴĕŀĚœĪĵ 0,5 0,9 -4,1 1,2 3,8 4,9 /.,7 12.0 

ŏĔļĨĶ-ŀŋĨĽŅľĔĶĶĴŏĔļĨĶ -3,0 -1,7 -6,2 -7,2 3,0 10,6 /4,/ 20.3 

ȮȮȮĕƟŅĺ -4,6 11,8 -13,2 -12,5 -4,9 -7,0 /7,3 43.9 

ȮȮȮĵŅĚıŅĶŅ -12,1 -22,2 -8,4 -27,3 15,0 78,4 15,7 22.9 

ȮȮȮįĸŇĨĳńĦĤƢĴńĬĽŜŅĮŃľĸńĚ -16,2 -16,5 -31,1 -7,9 -3,4 -13,9 -7,3 3.4 

ȮȮȮŀŅľŅĶ 4,5 0,6 3,2 5,7 8,1 8,3 //,1 16.3 

ȮȮȮȮȮȮŀŅľŅĶĪŃŏĸŐĝƞŐĕŖĚȮĔĶŃĮƜŀĚŐĸŃŐĮĶĶŌĮ 2,9 -7,5 5,0 5,8 7,8 4,9 4,3 5.7 

ȮȮȮȮȮȮįńĔȮįĸœĴƟĽħȮŐĝƞŐĕŖĚȮĔĶŃĮƜŀĚŐĸŃŐĮĶĶŌĮ 11,1 14,3 5,7 10,3 15,6 12,5 /4,. 24.7 

ȮȮȮȮȮȮœĔƞĽħŐĝƞŐĕŖĚŐĸŃŐĮĶĶŌĮ 5,9 3,6 -0,8 7,9 12,7 9,3 /2,6 13.6 

ȮȮȮȮȮȮĬŘŜŅĨŅĸ -13,9 30,0 -12,1 -34,1 -28,3 -14,3 10,5 27.1 

ĽŇĬėƟŅŀŋĨĽŅľĔĶĶĴĽŜŅėńĠ 2,0 3,0 -2,4 3,4 4,0 3,5 /.,3 11.2 

ȮȮȮĶĩĵĬĨƢȮŀŋĮĔĶĦƢŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭ 2,7 1,5 6,9 4,2 -1,6 -3,1 -.,6 -1.9 

ȮȮȮŏėĶŊŗŀĚŀŇŏĸŖĔĪĶŀĬŇĔĽƢȮ -0,7 -4,2 -4,3 3,8 1,5 8,7 /3,5 11.3 

ȮȮȮȮȮȮȮŏėĶŊŗŀĚėŀĴıŇĺŏĨŀĶƢȮŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭ -5,0 -6,7 -7,9 -0,1 -5,4 3,3 7,3 17.3 

ȮȮȮȮȮȮȮŐįĚĺĚěĶœĲĲƚŅ -0,1 -3,4 -0,4 0,7 2,0 11,8 //,/ 3.4 

ȮȮŏėĶŊŗŀĚŒĝƟœĲĲƚŅȮ -1,1 -6,8 -5,1 1,4 6,9 10,5 7,1 3.9 

ȮȮŀńĠĴĦňŐĸŃŏėĶŊŗŀĚĮĶŃħńĭ 29,6 72,3 33,1 6,5 8,3 -21,0 -03,5 25.5 

ȮȮȮȮȮȮȮĪŀĚėŜŅĵńĚœĴƞĕŉŘĬĶŌĮ 91,2 234,8 113,6 20,7 38,6 -37,7 -23,6 50.6 

ȮȮȮȮȮȮȮŀńĠĴĦňȮ&œĴƞĶĺĴĪŀĚėŜŅ' -3,0 3,1 -6,1 -3,4 -6,6 2,0 -3.3 3.5 

ȮȮĽŇĬėƟŅŏĔňŗĵĺŏĬŊŗŀĚĔńĭĬŘŜŅĴńĬ -14,7 -22,2 -22,5 -14,7 2,3 20,8 19.0 21.6 

ȮȮȮȮȮȮĬŘŜŅĴńĬĽŜŅŏĶŖěĶŌĮ -30,9 -43,7 -43,1 -29,2 -5,5 39,9 31.4 28.9 

ȮȮȮȮȮȮŏėĴňĳńĦĤƢ -4,7 -14,6 -10,0 -1,2 9,4 21,8 14.6 24.3 

ȮȮȮȮȮȮŏĴŖħıĸŅĽĨŇĔ -6,7 -9,3 -11,2 -10,0 4,6 9,4 14.3 13.9 

ĪňŗĴŅȮ8ȮĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 
 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ44 
 

  

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ2Ȯ8ȮŀńĨĶŅĕĵŅĵĨńĺĕŀĚĴŌĸėƞŅĽƞĚŀŀĔĶŅĵĨĸŅħȮ 
ĨĸŅħĽƞĚŀŀĔ 

0337 
2559 2560 

 
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

ĨĸŅħľĸńĔȮ 1,8  0,5  -2,4  3,7  5,4  4,4  /.,2 5,5 

ĠňŗĮŋƙĬȮ 2,5  5,7  -7,5  0,8  11,5  -2,7  0.,/ /.,2 

ĽľĶńģŀŏĴĶŇĔŅȮ 1,8  -3,2  0,6  7,0  2,7  7,4  5,. 6,/ 

ĽľĳŅıĵŋőĶĮ&/3' 1,0  -0,5  -1,0  2,7  2,6  8,7  3,3 2,3 

ĨĸŅħĻńĔĵĳŅıĽŌĚ -0,9  -0,7  -8,9  -0,7  7,0  11,5  /5,4 /2,/ 

ŀŅŏĞňĵĬ&7' -0,9  3,9  -10,4  -0,0  3,4  0,4  /3,. 7,4 

   ŀŅŏĞňĵĬŏħŇĴȮ&5' -1,5  9,1  -14,8  1,1  -0,2  -8,4  /5,0 3,1 

ȮȮȮCLMV -0,1  -4,0  -3,5  -1,8  8,1  15,5  //,6 /4,0 

ěňĬ 0,3  -6,4  -10,3  -0,4  17,4  36,9  04,. 0/,5 

ŏŀŏĝňĵŒĨƟ 1,2  -4,9  1,0  0,1  9,8  22,8  /1,3 07,. 

ĨĸŅħĻńĔĵĳŅıĶŃħńĭĶŀĚ -3,3  -4,2  -0,6  -2,6  -5,8  -3,8  1,/ 3,5 
ĪĺňĮŀŀĽŏĨĶŏĸňĵȮ&03' 5,4  5,5  12,4  10,7  -6,4  -0,7  -0,. .,1 
ĨŃĺńĬŀŀĔĔĸŅĚȮ&/3' -12,4  -9,5  -2,5  -14,3  -22,1  -19,5  2,4 3,/ 
ȮĪňŗĴŅȮ8ȮĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ45 
 

  

ħńĝĬňĶŅėŅįŌƟĭĶŇőĳė 

 
 
Ȯ 

 

 

ħńĝĬňĶŅėŅįŌƟįĸŇĨ 
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ĪňŗĴŅȮ: ĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ3ȮħńĝĬňĶŅėŅįŌƟĭĶŇőĳėĪńŗĺœĮ 

ħńĝĬňȮ&ŐĔĬĞƟŅĵ' ŀńĨĶŅĔŅĶĕĵŅĵĨńĺȮ&ŐĔĬĕĺŅ' 
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ĪňŗĴŅȮ: ĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ4ȮħńĝĬňĶŅėŅįŌƟįĸŇĨ 

ħńĝĬňȮ&ŐĔĬĞƟŅĵ' ŀńĨĶŅĔŅĶĕĵŅĵĨńĺȮ&ŐĔĬĕĺŅ' 

#YOY ħńĝĬňĶŅėŅįŌƟĭĶŇőĳėĪńŗĺœĮȮŀńĨĶŅŏĚŇĬŏĲƚŀĪńŗĺœĮȮ 
&ȮHeadline Inflation 'ȮœĨĶĴŅĽȮ1ȮĮƖȮ034.ȮȮĽŌĚĕŉŘĬŒĬ
ŀńĨĶŅĪňŗŏĶƞĚĨńĺĪňŗĶƟŀĵĸŃȮ.,3ȮěŅĔĶƟŀĵĸŃȮ.,/.ȮĕŀĚœĨĶĴŅĽȮ
0ȮĮƖȮ034.ȮěŅĔĔŅĶĽŌĚĕŉŘĬĕŀĚĶŅėŅĽŇĬėƟŅŐĸŃĭĶŇĔŅĶŒĬ
ľĴĺħıŅľĬŃĔŅĶĕĬĽƞĚŐĸŃĔŅĶĽŊŗŀĽŅĶȮĶƟŀĵĸŃȮ/,5.ȮĞŉŗĚ
ŏĮƦĬĔŅĶĽŌĚĕŉŘĬĕŀĚĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬŏĝŊŘŀŏıĸŇĚȮĶƟŀĵĸŃȮ4,4.Ȯ
ŏĬŊŗŀĚěŅĔĔĸŋƞĴįŌƟįĸŇĨĬŘŜŅĴńĬħŇĭȮĞŅŀŋħŇŀŅĶŃŏĭňĵȮŐĸŃĶńĽŏĞňĵĴň
ŐįĬĕĵŅĵŏĺĸŅĸħĔŜŅĸńĚĔŅĶįĸŇĨěĬĩŉĚĽŇŘĬĮƖȮ034/ȮěŅĔŏħŇĴ
ŏħŊŀĬĴňĬŅėĴȮ034/ȮȮľĴĺħĔŅĶĭńĬŏĪŇĚȮĔŅĶŀƞŅĬȮĔŅĶĻŉĔļŅ
łȮĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ.,4.ȮěŅĔĔŅĶĮĶńĭĕŀĚėƞŅĔŅĶĻŉĔļŅ-ėƞŅ
ŏĸƞŅŏĶňĵĬĕŀĚĶŃħńĭĴľŅĺŇĪĵŅĸńĵȮȮľĴĺħĔŅĶĨĶĺěĶńĔļŅ
ŐĸŃĭĶŇĔŅĶĽƞĺĬĭŋėėĸȮĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ.,06ȮȮĵŅĽŌĭŐĸŃ
ŏėĶŊŗŀĚħŊŗĴĴňŐŀĸĔŀŁŀĸƢĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ.,54ȮěŅĔĔŅĶĮĶńĭ
őėĶĚĽĶƟŅĚĳŅļňĽĶĶıĽŅĴŇĨȮĕŀĚĽŋĶŅŐĸŃĵŅĽŌĭȮĴňįĸĭńĚėńĭ
ŒĝƟĨńŘĚŐĨƞĺńĬĪňŗȮ/4ȮĔńĬĵŅĵĬȮ034.ȮȮľĴĺħŏėĶŊŗŀĚĮĶŃĔŀĭ
ŀŅľŅĶȮĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ.,4/ȮŐĸŃľĴĺħŏėĶŊŗŀĚħŊŗĴœĴƞĴň 

Index 

#YOY ħńĝĬňĶŅėŅįŌƟįĸŇĨȮŒĬœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĮƖȮ034.ȮŏĪňĵĭĔńĭ
œĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ0337ȮħńĝĬňĶŅėŅĸħĸĚĶƟŀĵĸŃȮ.,3Ȯőħĵ
ĴňĮƤěěńĵľĸńĔěŅĔĶŅėŅĽŇĬėƟŅľĴĺħįĸįĸŇĨŏĔļĨĶĔĶĶĴȮ
ĸħĸĚĶƟŀĵĸŃȮ3,5ȮĨŅĴĔŅĶĸħĸĚĕŀĚĶŅėŅĽŇĬėƟŅĔĸŋƞĴ
įĸįĸŇĨĔŅĶŏĔļĨĶŐĸŃĔĸŋƞĴĽńĨĺƢĴňĝňĺŇĨŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢȮ
ĕĦŃĪňŗľĴĺħįĸŇĨĳńĦĤƢěŅĔŏľĴŊŀĚȮĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ2,5ȮěŅĔ
ĔŅĶĽŌĚĕŉŘĬĕŀĚĶŅėŅĽŇĬėƟŅĔĸŋƞĴĸŇĔœĬĨƢȮĮƕőĨĶŏĸňĵĴŐĸŃĔƠŅĞ
īĶĶĴĝŅĨŇȮŐĶƞőĸľŃŐĸŃŐĶƞŀŊŗĬŕȮŐĸŃľĴĺħ
įĸŇĨĳńĦĤƢŀŋĨĽŅľĔĶĶĴȮĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ.,0ȮěŅĔĔŅĶĮĶńĭĨńĺ
ĽŌĚĕŉŘĬĕŀĚĔĸŋƞĴĽŇĬėƟŅĽŜŅėńĠȮœħƟŐĔƞȮĔĸŋƞĴįĸŇĨĳńĦĤƢ
ĮƕőĨĶŏĸňĵĴȮĶƟŀĵĸŃȮ/0,/ȮĨŅĴėĺŅĴŏėĸŊŗŀĬœľĺĕŀĚĶŅėŅ
ĨĸŅħőĸĔőħĵŏĜıŅŃĬŘŜŅĴńĬŏĝŊŘŀŏıĸŇĚȮŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢĮƕőĨĶ
ŏėĴňȮĔĸŋƞĴŏėĴňĳńĦĤƢŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢŏėĴňȮĶƟŀĵĸŃȮ0,5 ŐĸŃ
ĔĸŋƞĴįĸŇĨĳńĦĤƢĵŅĚŐĸŃıĸŅĽĨŇĔȮĶƟŀĵĸŃȮ1,2 ĞŉŗĚŏĮƦĬĽŇĬėƟŅ
ĪňŗŏĔňŗĵĺŏĬŊŗŀĚĔńĭĶŅėŅĬŘŜŅĴńĬȮȮĶĺĴĪńŘĚĽŇĬėƟŅŀŋĨĽŅľĔĶĶĴ 
Ȯ 

Index 

ĔĸŋƞĴŀŊŗĬŕȮĪňŗėĺŅĴŏėĸŊŗŀĬœľĺĶŅėŅĴňĪŇĻĪŅĚŏĮƦĬĭĺĔȮœħƟŐĔƞȮĽŇŗĚĪŀŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢĽŇŗĚĪŀȮĶƟŀĵĸŃȮ.,/ȮœĴƟŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢěŅĔœĴƟȮĶƟŀĵĸŃȮ.,0ȮŏĵŊŗŀĔĶŃħŅļȮ
įĸŇĨĳńĦĤƢĔĶŃħŅļŐĸŃĽŇŗĚıŇĴıƢȮĶƟŀĵĸŃȮ/,4ȮőĸľŃĕńŘĬĴŌĸģŅĬŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢőĸľŃȮĶƟŀĵĸŃȮ0,0ȮŏėĶŊŗŀĚěńĔĶȮĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭŐĸŃŀŋĮĔĶĦƢȮĶƟŀĵĸŃȮ.,5Ȯ
ĵŅĬıŅľĬŃŐĸŃŀŋĮĔĶĦƢȮĶƟŀĵĸŃȮ.,/Ȯ 

ŐŀĸĔŀŁŀĸƢȮĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ0,66 ĶĺĴĪńŘĚŀŅľŅĶĭĶŇőĳė-ŒĬĭƟŅĬȮŐĸŃĬŀĔĭƟŅĬȮĶƟŀĵĸŃȮ1,07 ŐĸŃȮ1,13 ĨŅĴĸŜŅħńĭȮĕĦŃĪňŗĔĸŋƞĴŀŅľŅĶĽħĴňĶŅėŅĸħĸĚȮ
ŏĬŊŗŀĚěŅĔįĸįĸŇĨĴňĴŅĔĔĺƞŅĝƞĺĚĮƖĪňŗįƞŅĬĴŅĪňŗĮĶŃĽĭĳńĵŐĸƟĚȮœħƟŐĔƞȮȮľĴĺħįńĔŐĸŃįĸœĴƟȮĶƟŀĵĸŃȮ-4,16 ľĴĺħĕƟŅĺŐĮƚĚŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢěŅĔŐĮƚĚȮĶƟŀĵĸŃȮ 
-2,57  ŏĬŊŘŀĽńĨĺƢȮŏĮƦħœĔƞŐĸŃĽńĨĺƢĬŘŜŅȮĶƟŀĵĸŃȮ-0,67 œĕƞŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢĬĴȮĶƟŀĵĸŃȮ-2,92   
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#YOY ħńĝĬňĶŅėŅĺńĽħŋĔƞŀĽĶƟŅĚȮŒĬœĨĶĴŅĽȮ1ȮĮƖȮ034.Ȯ
ŏĪƞŅĔńĭȮ/.3,4Ȯ&ĮƖȮ0331Ȯ;/..'ȮŏĪňĵĭĔńĭœĨĶĴŅĽŏħňĵĺĔńĬ
ĕŀĚĮƖȮ0337ȮĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ1,.Ȯ&YoY'ȮŏĮƦĬįĸěŅĔ 
ĔŅĶĽŌĚĕŉŘĬĕŀĚĶŅėŅĽŇĬėƟŅľĴĺħœĴƟŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢœĴƟȮ 
ĶƟŀĵĸŃȮ2,1ȮȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĶŅėŅĬŜŅŏĕƟŅœĴƟĮĶńĭĽŌĚĕŉŘĬĔĺƞŅ 
ĮƖĔƞŀĬĪňŗĶŅėŅĪĶĚĨńĺȮȮľĴĺħŏľĸŖĔŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢŏľĸŖĔȮ
ĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ/2,7ȮȮŏĮƦĬįĸěŅĔĶŅėŅŏľĸŖĔŒĬĨĸŅħőĸĔĽŌĚ
ĨŅĴĶŅėŅĺńĨĩŋħŇĭȮœħƟŐĔƞȮĭŇĸŏĸŖĨȮĽŇĬŐĶƞŏľĸŖĔȮŐĸŃŏĻļŏľĸŖĔȮ
ľĴĺħĺńĽħŋĜŅĭįŇĺȮĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ/,2ȮȮěŅĔėĺŅĴĨƟŀĚĔŅĶŒĝƟ
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#YOY ħńĝĬňĶŅėŅĽƞĚŀŀĔȮŒĬœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĮƖȮ034.ȮŏĪƞŅĔńĭȮ75,5Ȯ
&ĮƖȮ0333;/..'ȮŏĴŊŗŀŏĪňĵĭĔńĭœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĮƖȮ0337ȮĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ
1,3Ȯ&YOY'ȮőħĵŏĮƦĬĔŅĶĮĶńĭĽŌĚĕŉŘĬĕŀĚȮħńĝĬňĶŅėŅĽƞĚŀŀĔĪŋĔ
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ĵŅĚȮŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢőĸľŃȮľĴĺħĽŇĬėƟŅĺńĨĩŋħŇĭŐĸŃĔŉŗĚĽŜŅŏĶŖěĶŌĮ 

Index 

#YOY 

ħńĝĬňėƞŅĭĶŇĔŅĶĕĬĽƞĚĽŇĬėƟŅĪŅĚĩĬĬȮœĨĶĴŅĽȮ1Ȯ
ĮƖȮ034.ȮĕĵŅĵĨńĺŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ/,0Ȯ&YoY'ȮěŅĔĶŅėŅ
ĬŘŜŅĴńĬĞŉŗĚŏĮƦĬĨƟĬĪŋĬľĸńĔĕŀĚĔŅĶĕĬĽƞĚĮĶńĭŏıŇŗĴĕŉŘĬĨŅĴ
ĶŅėŅĨĸŅħőĸĔȮĮĶŃĔŀĭĔńĭĔŅĶėƟŅĶŃľĺƞŅĚĮĶŃŏĪĻĕŀĚ
œĪĵĴňŐĬĺőĬƟĴĕĵŅĵĨńĺŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚŐĸŃĕĵŅĵĨńĺĽŌĚĽŋħŒĬ
ĶŀĭȮ33ȮŏħŊŀĬȮĨŅĴĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěőĸĔĪňŗȮ
įĬĺĔĔńĭĔŅĶĭĶŇőĳėĳŅėŏŀĔĝĬĪňŗĵńĚĕĵŅĵĨńĺœħƟħňȮĽŃĪƟŀĬ
ěŅĔĳŅļňĴŌĸėƞŅŏıŇŗĴȮŐĸŃĮĶŇĴŅĦĬŜŅŏĕƟŅĽŇĬėƟŅŀŋĮőĳė
ĭĶŇőĳėȮĶĺĴĪńŘĚĔŅĶŏĶƞĚĕŉŘĬĕŀĚĔŅĶĸĚĪŋĬĳŅėŏŀĔĝĬȮ
ĽŃĪƟŀĬěŅĔĳŅļňīŋĶĔĶĶĴŀĽńĚľŅĶŇĴĪĶńıĵƢȮĮĶŇĴŅĦĬŜŅŏĕƟŅ
ĽŇĬėƟŅĪŋĬȮŐĸŃĮĶŇĴŅĦěŜŅľĬƞŅĵĶĩĵĬĨƢŏĝŇĚıŅĦŇĝĵƢĪňŗ
ŏıŇŗĴĕŉŘĬŏĮƦĬľĸńĔȮĪńŘĚĬňŘȮįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶėŅħĺƞŅĽĩŅĬĔŅĶĦƢ
ħƟŅĬĔŅĶĕĬĽƞĚěŃħňĕŉŘĬŏĮƦĬĸŜŅħńĭěŅĔĮĶŇĴŅĦėŜŅĽńŗĚĞŊŘŀĪňŗěŃĴň
ĴŅĔĕŉŘĬŒĬĔŅĶĽĨŖŀėĽŇĬėƟŅŒĬĝƞĺĚŏĪĻĔŅĸĮƖŒľĴƞȮĶĺĴĩŉĚķħŌ
ĔŅĶĪƞŀĚŏĪňŗĵĺȮįĬĺĔĔńĭĔŅĶĔĶŃĨŋƟĬĔŅĶĸĚĪŋĬĕŀĚĳŅėĶńģȮ
ŐĸŃĔŅĶĮĸƞŀĵĽŇĬŏĝŊŗŀĕŀĚĽĩŅĭńĬĔŅĶŏĚŇĬĪňŗĴňĴŅĔĕŉŘĬ 

ĪńŘĚĬňŘȮėƞŅĭĶŇĔŅĶĕĬĽƞĚĽŇĬėƟŅĪŅĚĩĬĬŏıŇŗĴĕŉŘĬŒĬ
ĪŋĔľĴĺħĔŅĶįĸŇĨȮėŊŀȮľĴĺħįĸįĸŇĨŏĔļĨĶĔĶĶĴȮŏıŇŗĴĕŉŘĬ
ĶƟŀĵĸŃȮ1,6 &YoY'ȮěŅĔĔŅĶŏıŇŗĴĕŉŘĬĕŀĚįĸįĸŇĨŏĔļĨĶȮĮĻŋ
ĽńĨĺƢŐĸŃĮƙŅœĴƟȮĶƟŀĵĸŃȮ3,2 &YoY'Ȯ&ĕƟŅĺőıħȮĴńĬĽŜŅĮŃľĸńĚ 

Index 

ĩńŗĺŏľĸŊŀĚȮœĔƞĴňĝňĺŇĨȮŐĸŃœĴƟĵŅĚıŅĶŅ'ȮĕĦŃĪňŗįĸįĸŇĨěŅĔĔŅĶĮĶŃĴĚĸħĸĚĶƟŀĵĸŃȮ.,/Ȯ&YoY'Ȯ&ĔŋƟĚĲŅĶƢĴ'ȮľĴĺħįĸŇĨĳńĦĤƢěŅĔŏľĴŊŀĚȮŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ
/,4ȮȮ&YoY'ȮěŅĔĔŅĶŏıŇŗĴĕŉŘĬĕŀĚĸŇĔœĬĨƢȮĮƕőĨĶŏĸňĵĴŐĸŃĔƠŅĞīĶĶĴĝŅĨŇŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ/,5Ȯ&YoY'ȮŐĸŃŐĶƞőĸľŃŐĸŃŐĶƞŀŊŗĬŕŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ/,3Ȯ&YoY'Ȯ
&ĵŇĮĞńĴȮŐĶƞŏĲĸħƢĽĮŅĶƢȮľŇĬȮŐĸŃĪĶŅĵ'ȮŐĸŃľĴĺħįĸŇĨĳńĦĤƢŀŋĨĽŅľĔĶĶĴȮŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ.,4Ȯ&YoY'ȮőħĵĽŇĬėƟŅĽŜŅėńĠĪňŗŏıŇŗĴĕŉŘĬȮœħƟŐĔƞȮįĸŇĨĳńĦĤƢŀŅľŅĶȮ
ŏėĶŊŗŀĚħŊŗĴŐĸŃĵŅĽŌĭŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ/,4Ȯ&YoY'Ȯ&ĬŘŜŅĴńĬĮŅĸƢĴħŇĭȮĬŘŜŅŀńħĸĴȮĽŇĬėƟŅŀŋĮőĳėĭĶŇőĳė'ȮŏėĶŊŗŀĚœĲĲƚŅȮŀŋĮĔĶĦƢŐĸŃŏėĶŊŗŀĚŀŇŏĸŖĔĪĶŀĬŇĔĽƢȮŏıŇŗĴĕŉŘĬ
ĶƟŀĵĸŃȮ.,5Ȯ&YoY'ȮŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢĮƕőĨĶŏĸňĵĴȮŏıŇŗĴĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ/,1Ȯ&YoY'Ȯ&ĬŘŜŅĴńĬŏĝŊŘŀŏıĸŇĚ'ȮŒĬĕĦŃĪňŗĽŇŗĚĪŀŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢĽŇŗĚĪŀȮĸħĸĚĶƟŀĵĸŃȮ/,0Ȯ&YoY'Ȯ
&ŏĽŊŘŀįƟŅĽŜŅŏĶŖěĶŌĮ'ȮŐĸŃŏėĶŊŗŀĚěńĔĶȮĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭŐĸŃŀŋĮĔĶĦƢȮĸħĸĚĶƟŀĵĸŃȮ.,7Ȯ&YoY'Ȯ&ŏėĶŊŗŀĚĨńħľĠƟŅ'ȮĪńŘĚĬňŘľĬńĚĲŀĔȮįĸŇĨĳńĦĤƢľĬńĚŐĸŃĶŀĚŏĪƟŅȮŐĸŃ
įĸŇĨĳńĦĤƢŀőĸľŃœĴƞŏĮĸňŗĵĬŐĮĸĚ 

ĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ0,1ȮœħƟŐĔƞȮŏľĸŖĔȮŏľĸŖĔĔĸƟŅŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢȮĪŀĚėŜŅȮĽŇĬŐĶƞőĸľŃŀŊŗĬŕȮıŊĝŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢĪŜŅěŅĔıŊĝȮĽńĨĺƢĬŘŜŅĽħȮŐĝƞŏĵŖĬȮŐĝƞŐĕŖĚŐĸŃŐĮĶĶŌĮȮħƟŅĵ
ŐĸŃŏĽƟĬŒĵȮľĴĺħĽŇĬėƟŅŀŋĮőĳėĭĶŇőĳėȮĽŌĚĕŉŘĬĶƟŀĵĸŃȮ/,6ȮœħƟŐĔƞȮŏėĶŊŗŀĚŒĝƟœĲĲƚŅŒĬĭƟŅĬȮįĸŇĨĳńĦĤƢŏĺĝĔĶĶĴŐĸŃŏĳĽńĝĔĶĶĴȮŏėĶŊŗŀĚĮĶŃħńĭŀńĠĴĦňȮ 
ŏėĶŊŗŀĚŒĝƟŏĭŖħŏĨĸŖħȮĬĴŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢĬĴȮĕĦŃĪňŗľĴĺħĵŅĬıŅľĬŃŐĸŃŀŋĮĔĶĦƢĔŅĶĕĬĽƞĚȮĮĶńĭĸħĸĚĶƟŀĵĸŃȮ/,2ȮœħƟŐĔƞȮĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭŐĸŃŀŋĮĔĶĦƢĵŅĬĵĬĨƢ 
 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ48 
 

  

ħńĝĬňėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬįŌƟĭĶŇőĳė 

 
 
 

 
 
 
ħńĝĬňĳŅĺŃīŋĶĔŇě 
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ĪňŗĴŅȮ: ĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ1/ȮħńĝĬňėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬįŌƟĭĶŇőĳė 

ħńĝĬňėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬįŌƟĭĶŇőĳė 
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ĪňŗĴŅȮ: ĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ10ȮħńĝĬňĳŅĺŃīŋĶĔŇě 

ħńĝĬňĳŅĺŃīŋĶĔŇě 

ħńĝĬňėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬįŌƟĭĶŇőĳėȮœĨĶĴŅĽȮ1ȮĮƖȮ034.Ȯ
ĴňėƞŅŏĜĸňŗĵŀĵŌƞĪňŗȮ16,6Ȯ&ĝƞĺĚŏħŊŀĬĔĶĔġŅėĴȮůȮĔńĬĵŅĵĬȮ034.Ȯ
ĴňėƞŅŀĵŌƞĪňŗĶŃħńĭȮ16,4ȮȮ16,2ȮŐĸŃȮ17,3ȮĨŅĴĸŜŅħńĭ'ȮĮĶńĭĨńĺħň
ĕŉŘĬěŅĔœĨĶĴŅĽĔƞŀĬľĬƟŅȮŐĨƞĵńĚŀĵŌƞĨŗŜŅĔĺƞŅĪňŗĶŃħńĭȮ3.Ȯ
ĽŃĪƟŀĬŒľƟŏľŖĬĺƞŅĮĶŃĝŅĝĬĵńĚœĴƞĴňėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬĨƞŀĳŅĺŃ
ŏĻĶļģĔŇěȮőħĵŏĮƦĬįĸĔĶŃĪĭĴŅěŅĔȮľĬňŘėĶńĺŏĶŊŀĬĪňŗĵńĚŀĵŌƞŒĬ
ĶŃħńĭĽŌĚĽƞĚįĸŒľƟĮĶŃĝŅĝĬĴňėĺŅĴĶŃĴńħĶŃĺńĚĔŅĶŒĝƟěƞŅĵȮőħĵ
ĔŜŅĸńĚĞŊŘŀĕŀĚėĶńĺŏĶŊŀĬĵńĚėĚĩŌĔĔħħńĬěŅĔĶŅĵœħƟĳŅė
ėĶńĺŏĶŊŀĬĪňŗŀĵŌƞŒĬĶŃħńĭĨŗŜŅȮĮĶŃĔŀĭĔńĭȮėĺŅĴĽŅĴŅĶĩŒĬĔŅĶ
ĝŜŅĶŃľĬňŘĕŀĚȮSMEs ĪňŗĵńĚėĚŏľŖĬȮNPL ĽŌĚĕŉŘĬȮŐĸŃ 
ĔŅĶěńħĶŃŏĭňĵĭŐĶĚĚŅĬĨƞŅĚħƟŅĺįŇħĔġľĴŅĵȮĽƞĚįĸŒľƟ
ĨĸŅħŐĶĚĚŅĬĨŉĚĨńĺĨƞŀĳŅėīŋĶĔŇěȮĬŀĔěŅĔĬňŘȮŐĬĺőĬƟĴĶŅėŅ
ĬŘŜŅĴńĬħŇĭĪňŗŏıŇŗĴĕŉŘĬȮĽƞĚįĸĨƞŀĔŅĶĮĶńĭĕŉŘĬėƞŅőħĵĽŅĶŏĶŊŀȮĪŜŅ
ŒľƟĳŅĶŃėƞŅŒĝƟěƞŅĵĕŀĚĮĶŃĝŅĝĬŏıŇŗĴĕŉŘĬȮŀĵƞŅĚœĶĔŖħňȮ
ŏĻĶļģĔŇěœĪĵĴňŐĬĺőĬƟĴĕĵŅĵĨńĺĨƞŀŏĬŊŗŀĚěŅĔĔŅĶĽƞĚŀŀĔ
ĽŇĬėƟŅȮĭĶŇĔŅĶȮŐĸŃȮĔŅĶĪƞŀĚŏĪňŗĵĺȮĪńŘĚĬňŘȮĴŅĨĶĔŅĶĳŅėĶńģěŃ
ŏĮƦĬŐĶĚĽĬńĭĽĬŋĬŀŋĮĽĚėƢŒĬĮĶŃŏĪĻȮĶĺĴĪńŘĚĔŅĶĔĶŃĨŋƟĬ
ĔŜŅĸńĚĞŊŘŀĕŀĚĮĶŃĝŅĝĬįƞŅĬĴŅĨĶĔŅĶĨƞŅĚŕȮŀĵƞŅĚĨƞŀŏĬŊŗŀĚ 

Index 

ħńĝĬňĳŅĺŃīŋĶĔŇěȮŒĬœĨĶĴŅĽȮ1ȮĮƖȮ034.ȮĴňėƞŅȮ
20,.ȮőħĵėƞŅħńĝĬňĨŗŜŅĔĺƞŅȮĪňŗĶŃħńĭȮ3.ȮĽŃĪƟŀĬŒľƟŏľŖĬĺƞŅȮ
įŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĵńĚœĴƞĴňėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĴňėĺŅĴĔńĚĺĸ
ĨƞŀĔŜŅĸńĚĞŊŘŀĳŅĵŒĬĮĶŃŏĪĻȮĶŅėŅĽŇĬėƟŅŏĔļĨĶĪňŗŀĵŌƞŒĬ
ĶŃħńĭĨŗŜŅȮĨƟĬĪŋĬȮŐĸŃĔŅĶŐĕƞĚĕńĬĽŌĚ 

ȮȮȮȮȮȮȮȮȮ 

Index 

ľĴŅĵŏľĨŋȮ8ȮħńĝĬňėĺŅĴŏĝŊŗŀĴńŗĬįŌƟĭĶŇőĳėȮŏĮƦĬĕƟŀĴŌĸėĺŅĴėŇħŏľŖĬĪňŗŀĵŌƞŒĬĸńĔļĦŃĕƟŀĴŌĸŏĝŇĚėŋĦĳŅıȮ
&Qualitative Data'ȮȮĪńŘĚĵńĚŏĮƦĬĶŃħńĭĔŅĶĺńħŐĭĭȮOrdinal ScaleȮěŉĚœĴƞŏľĴŅŃĪňŗěŃĬŜŅĕƟŀĴŌĸĶŅĵ
ŏħŊŀĬĴŅľŅėƞŅŏĜĸňŗĵŏĮƦĬĶŅĵœĨĶĴŅĽ 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ49 
 

  

ħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢĳŅĺŃīŋĶĔŇě 
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ĪňŗĴŅȮ: ĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ11ȮħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢĳŅĺŃīŋĶĔŇě 

ħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢĳŅĺŃīŋĶĔŇě 

ŀĵƞŅĚœĶĔŖĨŅĴȮħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢĳŅĺŃīŋĶĔŇěȮŀňĔȮ 
1ȮŏħŊŀĬĕƟŅĚľĬƟŅȮĴňėƞŅȮ35,1ȮĞŉŗĚĽŌĚĔĺƞŅĪňŗĶŃħńĭȮ3.ȮĽŃĪƟŀĬ
ŒľƟŏľŖĬĺƞŅȮįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶėŅħĔŅĶĦƢĺƞŅŏĻĶļģĔŇěŒĬĝƞĺĚ 
œĨĶĴŅĽȮ2-034.ȮĵńĚĴňĪŇĻĪŅĚĪňŗħňȮěŅĔŏĻĶļģĔŇěĪňŗĕĵŅĵĨńĺ
ěŅĔĔŅĶĽƞĚŀŀĔȮŐĸŃĔŅĶĪƞŀĚŏĪňŗĵĺȮĴŅĨĶĔŅĶĳŅėĶńģȮȮĪńŘĚ
ħƟŅĬĔŅĶĸĚĪŋĬȮĔŅĶĝƞĺĵŏľĸŊŀįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĕĬŅħĔĸŅĚ
ŐĸŃĕĬŅħĵƞŀĴȮŐĸŃĔŅĶĝƞĺĵŏľĸŊŀįŌƟĴňĶŅĵœħƟĬƟŀĵĨŅĴ
őėĶĚĔŅĶĸĚĪŃŏĭňĵĬŏıŊŗŀĽĺńĽħŇĔŅĶŐľƞĚĶńģ 

Index 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ50 
 

  

ħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢĳŅĺŃīŋĶĔŇěĽƞĚŀŀĔ 

 
 

 

ħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢėĺŅĴĽŅĴŅĶĩŒĬĔŅĶŐĕƞĚĕńĬ 
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ĪňŗĴŅȮ: ĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ/2ȮħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢĳŅĺŃīŋĶĔŇěĽƞĚŀŀĔ 
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ĪňŗĴŅȮ: ĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢ 

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ/3ȮħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢėĺŅĴĽŅĴŅĶĩŒĬĔŅĶŐĕƞĚĕńĬ 

ħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢėĺŅĴĽŅĴŅĶĩŒĬĔŅĶŐĕƞĚĕńĬ 

ħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢĳŅĺŃīŋĶĔŇěĽƞĚŀŀĔȮœĨĶĴŅĽȮ2Ȯ 
ĮƖȮ034.ȮŏĪƞŅĔńĭȮ45,/ȮħńĝĬňŀĵŌƞŒĬĶŃħńĭĽŌĚĔĺƞŅȮ3.ȮŐĽħĚĺƞŅȮ
įŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĽƞĚŀŀĔŏľŖĬĺƞŅȮĔŅĶĽƞĚŀŀĔĴňĪŇĻĪŅĚĪňŗħňĕŉŘĬȮ
ĽŅŏľĨŋľĸńĔŏĮƦĬįĸĴŅěŅĔĔŜŅĸńĚĔŅĶįĸŇĨŐĸŃėŜŅĽńŗĚĞŊŘŀŒľĴƞ
ŏıŇŗĴĕŉŘĬȮĨńŘĚŐĨƞœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1-034.ȮŏĬŊŗŀĚěŅĔĽĩŅĬĔŅĶĦƢ
ŏĻĶļģĔŇěőĸĔĮĶńĭĨńĺħňĕŉŘĬĨƞŀŏĬŊŗŀĚ 

ĽŇĬėƟŅĪňŗėŅħĺƞŅěŃĴňĔŅĶĽƞĚŀŀĔŏıŇŗĴĕŉŘĬȮœħƟŐĔƞȮ
ŏėĶŊŗŀĚŒĝƟœĲĲƚŅŐĸŃŀŋĮĔĶĦƢȮĵŅĬıŅľĬŃȮŀŋĮĔĶĦƢŐĸŃ
ĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮŏĴŖħıĸŅĽĨŇĔŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢıĸŅĽĨŇĔȮ 
ŏľĸŖĔȮŏľĸŖĔĔĸƟŅŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢȮŏėĴňĳńĦĤƢȮŀńĠĴĦňŐĸŃ
ŏėĶŊŗŀĚĮĶŃħńĭȮĶŀĚŏĪƟŅŐĸŃĝŇŘĬĽƞĺĬȮĽŇŗĚĪŀȮįĸŇĨĳńĦĤƢĵŅĚȮ
ŏĲŀĶƢĬŇŏěŀĶƢŐĸŃĝŇŘĬĽƞĺĬȮĬŘŜŅĨŅĸĪĶŅĵȮįĸŇĨĳńĦĤƢ 
ĴńĬĽŜŅĮŃľĸńĚȮįńĔįĸœĴƟȮĽħȮŐĝƞŏĵŖĬŐĝƞŐĕŖĚȮĔĶŃĮƜŀĚŐĸŃŐĮĶĶŌĮȮ
ĕƟŅĺȮĵŅĚıŅĶŅȮœĔƞŐĝƞŏĵŊŀĔŐĕŖĚŐĸŃŐĮĶĶŌĮȮŀŅľŅĶĽŜŅŏĶŖěĶŌĮ
ŀŅľŅĶĪŃŏĸŐĝƞŏĵŊŀĔŐĕŖĚȮŐĸŃŏėĶŊŗŀĚŀŇŏĸŖĔĪĶŀĬŇĔĽƢ 

 

Index 

ħńĝĬňėŅħĔŅĶĦƢėĺŅĴĽŅĴŅĶĩŒĬĔŅĶŐĕƞĚĕńĬȮ 
œĨĶĴŅĽȮ2ȮĮƖȮ034.ȮŏĪƞŅĔńĭȮ40,5ȮħńĝĬňŀĵŌƞŒĬĶŃħńĭĽŌĚĔĺƞŅȮ
3.ȮŐĽħĚĺƞŅȮįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĽƞĚŀŀĔŏľŖĬĺƞŅȮėĺŅĴĽŅĴŅĶĩ 
ŒĬĔŅĶŐĕƞĚĕńĬħƟŅĬĔŅĶĽƞĚŀŀĔĕŀĚįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶŒĬœĪĵ 
ĴňŐĬĺőĬƟĴħňĕŉŘĬŏĬŊŗŀĚěŅĔįŌƟĮĶŃĔŀĭĔŅĶĽƞĚŀŀĔĽŅĴŅĶĩ
ĕĵŅĵĨĸŅħŒľĴƞœħƟŏıŇŗĴĕŉŘĬĨŅĴĔŅĶĲƘƨĬĨńĺĕŀĚŏĻĶļģĔŇě
ĮĶŃŏĪĻėŌƞėƟŅ 

ĽŇĬėƟŅĪňŗėŅħĺƞŅěŃĴňėĺŅĴĽŅĴŅĶĩŒĬĔŅĶŐĕƞĚĕńĬ 
ħňĕŉŘĬȮœħƟŐĔƞȮŏėĶŊŗŀĚŒĝƟœĲĲƚŅŐĸŃŀŋĮĔĶĦƢȮĵŅĬıŅľĬŃȮ
ŀŋĮĔĶĦƢŐĸŃĽƞĺĬĮĶŃĔŀĭȮŏĴŖħıĸŅĽĨŇĔŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢ
ıĸŅĽĨŇĔȮŏľĸŖĔȮŏľĸŖĔĔĸƟŅŐĸŃįĸŇĨĳńĦĤƢȮŏėĴňĳńĦĤƢȮ 
ŏĽŊŘŀįƟŅĽŜŅŏĶŖěĶŌĮȮŀńĠĴĦňŐĸŃŏėĶŊŗŀĚĮĶŃħńĭȮĶŀĚŏĪƟŅŐĸŃ
ĝŇŘĬĽƞĺĬȮĽŇŗĚĪŀȮįĸŇĨĳńĦĤƢĵŅĚȮĬŘŜŅĨŅĸĪĶŅĵȮŏĲŀĶƢĬŇŏěŀĶƢ
ŐĸŃĝŇŘĬĽƞĺĬȮįĸŇĨĳńĦĤƢĴńĬĽŜŅĮŃľĸńĚȮįńĔȮįĸœĴƟĽħȮŐĝƞŏĵŖĬȮ
ŐĝƞŐĕŖĚȮĔĶŃĮƜŀĚŐĸŃŐĮĶĶŌĮȮĕƟŅĺȮĵŅĚıŅĶŅȮœĔƞŐĝƞŏĵŊŀĔŐĕŖĚ
ŐĸŃŐĮĶĶŌĮȮŀŅľŅĶĽŜŅŏĶŖěĶŌĮȮŐĸŃŏėĶŊŗŀĚŀŇŏĸŖĔĪĶŀĬŇĔĽƢȮ 

 

Index 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ51 
 

  

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ1ȮŀńĨĶŅĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĕŀĚŏĻĶļģĔŇěĮĶŃŏĪĻĨƞŅĚȮŕȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮľĬƞĺĵȮ8Ȯ#YoY 

ĮĶŃŏĪĻ 0336 0337 
2559 034.   0360f 036/f 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3   

őĸĔ 1,4 1,2 
  

     1,6( 3,5( 

ĽľĶńģłȮ 2,6 1,6 1,4 1,2 1,5 1,8 2,0 2,2 2,3 0,0 0,1 

ĵŌőĶőĞĬ 2,0 1,8 1,7 1,7 1,7 1,9 2,0 2,3 2,5 0,0 2,0 

ĠňŗĮŋƙĬ 1,1 1,0 0,5 0,9 1,0 1,7 1,5 1,4  1,3 /,. 

ěňĬ 6,9 6,7 6,7 6,7 6,7 6,8 6,9 6,9 6,8 4,6 4,6 

ŏĔŅľĸňŒĨƟ 2,8 2,8 2,9 3,4 2,6 2,4 3,0 2,7 3,6 1,1 1,. 

œĨƟľĺńĬ 0,8 1,5 -0,6 1,5 2,3 2,7 2,3 2,1  0,0 0,0 

ĽŇĚėőĮĶƢ 2,0 2,0 1,9 1,9 1,2 2,9 2,5 2,9 4,6 1,. 0,6 

ŁƞŀĚĔĚ 2,4 2,0 1,0 1,9 2,1 3,2 4,3 3,8  1,3 0,6 

ĴŅŏĸŏĞňĵ 5,0 4,2 4,1 4,0 4,3 4,5 5,6 5,8  3,3 2,6 

ĲƕĸŇĮĮƕĬĽƢ 6,0 6,8 6,9 7,1 7,1 6,6 6,4 6,5  4,3 4,3 

ŀŇĬőħĬňŏĞňĵ 4,9 5,0 4,9 5,2 5,0 4,9 5,0 5,0  3,2 5,3 

ŏĺňĵħĬŅĴ 6,7 6,2 5,5 5,5 5,9 6,2 5,1 5,7 6,4 6,0 6,4 
ĪňŗĴŅ8ȮĶĺĭĶĺĴőħĵȮĽĬė,Ȯ 

ľĴŅĵŏľĨŋ8ȮŀńĨĶŅĔŅĶĕĵŅĵĨńĺĪŅĚŏĻĶļģĔŇěőĸĔėŜŅĬĺĦěŅĔȮ/2ȮĮĶŃŏĪĻėŌƞėƟŅĪňŗĽŜŅėńĠ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ĳŅĺŃŏĻĶļģĔŇěĔŅĶėƟŅœĪĵœĨĶĴŅĽĪňŗȮ1ȮĕŀĚĮƖȮ034. 

 

 

  ľĬƟŅȮ52 
 

  

ĨŅĶŅĚĪňŗȮ2ȮŀńĨĶŅŐĸĔŏĮĸňŗĵĬĕŀĚĮĶŃŏĪĻĨƞŅĚȮŕȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮȮ 

ŀńĨĶŅ
ŐĸĔŏĮĸňŗĵĬ 

0336 2559 
2559 2560 034.f 2561f 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 ėƞŅĔĸŅĚ ėƞŅĔĸŅĚ 

ĵŌőĶőĞĬ 
&USD-EUR' 

1,11 1,11 1,10 1,13 1,12 1,08 1,06 1,10 1,17 /,/03 /,0. 

ĠňŗĮŋƙĬ 
&JPY-USD' 

121,0 108,8 115,4 108,1 102,4 109,4 113,6 111,1 111,0 //0 //3 

ěňĬ 
&RMB-USD 

6,23 6,64 6,53 6,53 6,67 6,83 6,89 6,86 6,67 4,5 4,3 

ŏĔŅľĸňŒĨƟ 
&KRW-USD' 

1131 1161 1202 1163 1121 1156 1155 1129 1132   

œĨƟľĺńĬ 
&NTD-USD' 

32 32 33 32 32 32 31 30 30   

ĽŇĚėőĮĶƢ 
&SGD-USD' 

1,37 1,38 1,40 1,36 1,35 1,41 1,42 1,39 1,36   

ŁƞŀĚĔĚ 
&HKD-USD' 

7,75 7,76 7,77 7,76 7,76 7,76 7,76 7,79 7,81   

ĴŅŏĸŏĞňĵ 
&MYR-USD' 

3,91 4,15 4,20 4,01 4,05 4,32 4,45 4,33 4,26   

ĲƕĸŇĮĮƕĬĽƢ 
&PHP-USD' 

45,5 47,5 47,3 46,5 47,1 49,1 50,0 49,9 50,8   

ŀŇĬőħĬňŏĞňĵ 
&INR-USD' 

13,389 13,309 13,533 13,318 13,133 13,251 13,348 13,309 13,329   

ŏĺňĵħĬŅĴ 
&VND-USD' 

21,677 21,932 21,889 21,876 21,892 22,073 22,216 22,370 22,442   

ĪňŗĴŅ8ȮĶĺĭĶĺĴőħĵȮĽĬė,Ȯ 

,Ȯ 
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ĽŜŅĬńĔĚŅĬĬőĵĭŅĵŐĸŃĵŋĪīĻŅĽĨĶƢĔŅĶėƟŅ 
ĔĶŃĪĶĺĚıŅĦŇĝĵƢȮ563 ĩĬĬĬĬĪĭŋĶňȮĨŜŅĭĸĭŅĚĔĶŃĽŀȮŀŜŅŏĳŀŏĴŊŀĚȮ 
ěńĚľĺńħĬĬĪĭŋĶňȮ11000 
őĪĶĻńıĪƢȮ0-2507-5793 őĪĶĽŅĶȮ0-2507-5806 
www,tpso,moc,go,th- 
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